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1. 

d^ tä§t fidö beobacfiten unb e5 faßt fic^ aud^ üerfte^en, 
t)a§ gegen ein großem beginnen gerabe in bem 3^itpitnftc 
bie "meiften 3^^if^t f^^ anbrängen, ba eö bem ©etingeu 
bereite ganj na^e gerücft ift I)a^ gelpattige Unternehmen, 
ben ©eutf^en eine gemeinfame nnb rationeöe 3Rünjt)erfa[fnng 
gn geben, toax lüie gemadE)t, ein fotdE)e^ @dE)icffat ju erfahren, 
©djttjertid^ mirb jemals in bie breitern ®dE)i^ten ber Aktion 
bie t)oIIe (Srienntnig ber fegenöreid^en Sebentnng btefe^ SBerle^ 
mbringen, meldje^, gum erften mal feit i^rem SSefte^en, 
einen freien unb gefunben ©tutumtauf in bie ?lbern i^re^ 
S3erle^r^ leitet (So gehört anä) jum SBefen ber ^bdE)ften 
1Kü<jti(f|leit, bag i^re ®aben, laum em|)fangen, fdion nidit 
me^r M ein ®ut empfnnbcn lüerben. Slid^t fern Uegenbe 
Reiten ujerben fid^ bnrdE)auö feine SSorfteüung mef)r madien 
fönnen öon ben ©etbguftänben, in miä)t ba5 S)eutfd)e ?ftüä) 
bei feinem SBiebererma^en eintrat, 3Wancf)e^ lüirb feiner 
©ettfamfeit tüegen nod^ I)ier' unb ba au^ ber Sriniierung 
anftaud^en, aber bie an ba^ natürlid^ ®ute genjö^nten SOIen- 
fd^en werben nid^t me^r im ©tanbc fein, firf) ein ©i(b ju 
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ntad^eu t)on bem greulicfien ©abct, auö bem mir in biefeu 
klagen uu5 l)crauö3uarbeiten gcjiüungen trarcu. 

®ar crft ju ermeffcu, ma^ gef^e^en tnärc, menn ba^ 
Hebel nod) meiter bcftanben unb bamit tiefer unb weiter 
gegriffen l^ätte, baüon mögen fid) bie menigften bcr ^iU 
lebenben beutti^ 9tet^enfc^aft geben nnb ben Äommenben 
tt)irb e6 ö er f Stoffen bleiben» 

Sernten 935(Ier nicf|t no^ ftieniger au0 ber (Srfa^rung 
aU einzelne 3Wenfcf)en, fo märe e^ bcr SWü^e mertf), ben 
5RadE)f ommen , eine ©ctjilbernng ber ^inberniffe jn überliefern, 
tüetd^e biefem reformatorifcf)en Unternehmen in ben SBeg 
gefteüt mnrben, nicf)t fomöt ber ^inberniffe, meldje auö bem 
SBnft nnferer ftaatUc^en 93orgefcf)i^te ermnctjfen, at^ ber^ 
jenigen, mld)t bie an^ bem SBnft üon 3rrt^nm nnb Seiben^ 
fd)aft erjengtc Segriffööeriüirrung auft^ürmte. 

©a^ nnöerfö^nUdE)e potitifcf)e ®e!tirert^nm ma^te ben 
(Streit nm bie S3efdE)affen^eit ber 9)iün3en gn einer maljren 
53rutanftaU für ©ebitbe öon §a§ nnb ffia^n. D^ne^in ift 
ber faöcinirenbe Slnbtid be^ ©etbeö bajn anget^an, baö 
Genien in SSanbe ^n legen, nnb feine ungeheuere SWad^t ift 
auc^ micberum geeignet, bie ©ebanlen in an^f^meifenbc 
SBeiten ^inau§3u(o(fen. SBen l^ier gelüftete, mit ben bunten, 
f)eißen garben ber "ipfiantafic unb Seibenf^aft ju malen, bem 
fonnte e^ an ^ublifum nidEjt festen. !Cicfe(ben innern ®e* 
fetje be^errfc^en aud) bie fdjeinbar meitcft üon einanber ge== 
trennten 9?er^ä(tniffe. " UeberaH finb eö bie gIeidE)artigen 
:poütifcf|cn ©ruppen, mcti^e auc^ in biefen gragen mit bem 
Strug I)antieren. Ueberalt finb e5 bie fatf^en aSoHöfreunbe, 
mel^e fatfd)e^ ®efb rnoßen, fo bie fterüaten ©önner ber 
SDoppetmä^rung in S3e(gien tt)ie bie bemofratifdE)en ©önner 



ber "ißapiemö^rung in S'iorbaincrifa; fo inöbefonbcrc bie noble 
®cfeüf(^aft ber . öerbünbetcn Ävcuj^ 3SoIf«^ nnb ©ottc«^ 
männer in >Dentfd)Ianb* 

@ö barf nid)t ttjnnbern, ba§ bie Sänternnfl bc$ offene 
lijjen >DcnIcn^ unter folc^cn Umftänbcn eine ^jenctopcifc^e 
Slrbeit i% iebp(^ cö barf auci^ niä)t abfc^rcden. ®crabc in 
bem 3Äontcnt, in ttjelc^em bie Jt^atfad^cn ben 3tt)eifcln ficg^* 
XQiä) auf ben 2op\ treten, ift cö atn aöererfjjrreglidiften, bie 
©ebanfen jureii^tjufd^mieben. S)ie lange, ntü^fame nnb au^^^ 
fii§rti(^e Srörterung, ttjelci^e im ©ci^ofe be^ 9?eid^ötag$ \o^ 
3ufagen t)or öerfammetter Station geführt ttjorben, ^at burd^* 
auö nid^t ^ingercii^t, Drbnung in ben Sbjjfen ju fdjaffen. 
®o fd^nett ge^en biefe ©inge ni6)t t)on ftatten, nid^t einmal 
innerhalb ber ©d^ranfen, gefd^ttjeige benn brausen. @in 
einjigeö ^^änomen, bie geittoeife 3luöfu^r beö neugeiprägten 
Oolbeö, ^at genügt, um unter einer toa^ren ©ünbflut t?on 
t^örid^ten ^Deutungen aße^ ju begraben, toa^ irgenb an 
correcten SSorfteßungen im Saufe brrier 3a^re auf bie Seine 
gebrad^t toorben tt)ar. d^ ift nic^t ju befd^reiben, »eld^e 
8anb^3lage öon toiberfinnigen fragen unb 3luffaffungen in 
biefer ^dt an . benjenigen ^eranfam, bem eine 3lrt 3"Pönbig* 
feit ober aKitt)eranttt)ortfi(^Ieit in ©ad^en ber 3Künjreform 
gugeba(^t warb. 2)ie 2lnregung ju nac^folgenber Slrbeit fam 
3unä(^ft t)om* eigenen fflebürfnig, fic^ au« biefem ©irrfal 
8uft 3U mai)cn; fic ift weiter geförbert worben burd^ bie S3e* 
tracl)tung, bag ^ier untrüglid^erma|en ein aßgemeine« Sebürf* 
ni^ nad) toieberl^otter unb grünbti(^er Slufflärung t>ortiege. 

!Der SSorfa^, biefer ju bienen, mu^te, wie fd^on einmal*), 



*) «ei ber «Sd^rift über ba^ «anfmefen im §erbp 1874. 
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t)or allem fic^ angelegen fein taffen, auf allgemeine 3Scr^ 
ftänbüciöfeit ©ebatfjt gu netjmen. Unb baju genügt nid)t 
etttja, mit ben unterften SSorau^fe<jungen ansufangen unb 
fid^ ber >DeutIi(i^feit in ©orten gu befleißigen. Ungleiii^ 
ttid^tiger ift eö, ben ®ang ber Setratfitnng bem ®ange beö 
öffentlichen ÜDenlenö flberl^aupt anju^affen. SCöer für ©c^üter 
fd)reibt, bie itid^t au^ bem Seben fommen, mag nac^ Som* 
^)enbienart mit Segriffen unb il^rer S^xU^rniq anl^eben. SBer 
für bie im öoßen Seben ©tel^enben arbeitet, mng anö geben 
anlnüpfen, tt)etd)e^ i^nen bie ©egriffe. nur ganj in ben 
ÜDingen verborgen gufül^rt. !Da^ Dorübergel^enbe, burd^au^ 
gefetjmäßige ^l^änomen ber Ootbauöfu^r ^at allein !Deutfc^cn 
unb Sluötänbern me^r gu benfen unb gu reben gegeben afö 
aüe ©efefeentmürfe unb ©efd^tüffe, bie feit t)ier Salären in 
blefeV 5lngclegen^eit ergangen toaren. 'Damm lüar e« an^ 
gegeigt, gerabe an biefe^ "iß^änomcn angnfnü^Dfen, um bon 
i^m attmä^Iic^ auffteigenb ben UeberblidE über baö gange 
große ©ebiet ber SBä^rung^frage gu gett)innen, ben äBeg gu 
iburc^Iaufen, ben jeber gum ^Raci^finnen Slufgetegte gu be* 
f (Streiten berfucl)t fein mußte, tt)enn er fi^ über ben Snl^aft 
ber i^m auffälligen @rfrf)einung 9ied^enfcl)aft gu geben für 
ber 3Kü^e »ert^ ^iett. 

*®o fteüte fiel) gunäcl)ft bie grage ein, ob benn jener aU 
cttt)a$ Uner^brte^ aufgenommene SSorgang tüirMic^ etwaö 
9ieue^, ob er ettoa^ ©effagenömert^e^ unb ob, xomn er baö 
tDäre, ber 3Sortt)urf gegen ba^ neue ®runbgefe<ä ber beutfd^en 
9Jiüngt)erfaffung gu richten fei, aßeö fragen, bie nac^ ein^ 
flel^enber Prüfung unbebingt verneint toerben muffen. Unb 
ba bie SSorttJÜrfe gegen bie öermeintfid^ begangenen gelter 
gumeift auf bie Slnpreifung eine« öerfi^mä^ten beffern ®t)ftemö 



I^inau^taufcn, afö fotd^c^ aber ba^ eine« 9lnfd^tuffc^ au iutcr* 
nationafe 3Känjt)er6änbc im aögcmcinen unb au bic fogcnamitc 
8atcinif(^c 3D?ünjcont)cntton in^bcfonberc fid^ bei l^odi unb 
utebrig uod^ immer großen Seifaü^ erfreut, fo \oax e^ not^*. 
»eubig, auci^ biefen ©ebanfeu einmal feft inö 2luge ju faffen 
unb mit i^m eine enbgüttige Slbreti^nung ju Ratten, d^ 
fteüt fi(^ babei l^erau«, baß bie 3bee, in i^rem lanbläufigen 
©inne gefaßt, unannel^mbar unb unausführbar ift, o^ne baß 
fie beS^atb jum ©^(uß für gänjlid^ unüermertpar erffärt 
»erben muß* SSietmel^r, inbem baS SBef entfiele unb aK5g*= 
lic^e fid^ t)om Unwefenttid^en unb Utopifi^en fi^eibet, ergibt 
fid^ ein ®ett)inn t)on aud^ auf anbern ©ebieten ju benuljenber 
Sinfid^t, tt)ie bie.neuerbingS tt)ieber aufgenommenen allgemein 
meufd^Iid^en 3Serbrflberung«gebanf en }tt)if(^en Staat unb Staat 
einen gefunben, ber SBeiterentttjidtelung. fähigen Äern in \xäj 
tragen, tt)ie fie aber aud^ umgefe^rt burd^ l^ol^fe Uebertreibunfl 
in 3Äi«crebit gerat^en muffen. 

ÜDer ?Rarf)tt)ei«, baß baö einjige bauerl^afl bie SSötfer 
öerbinbenbe 2^auf(^mittet in ber vernunftgemäß für fid^ felbft 
begrünbeten eigenen ©etboerfaffung jiebeSeinjefnen Staates 
gegeben ift, leitet jur Srfenntniß, baß baS ®efefe ber innern* 
xmb ber äußern Harmonie, ber nationalen tt)ie ber inter* 
nationalen Selbfter^attung l&ier ein unb baffelbe ift. 

S)ie SBirfung öon 8anb ju 8anb fällt in ben ©ereid^ 
beS SBei^fefö unb beS S33ed)feIcurfeS. 5Wad^bem fc^on ber 
üietberufene ®otbabf(uß als ein 5RüdEfd)tag aus biefer inter* 
nationalen Sphäre empfunben »orben, trat am betreffenbeu 
SaJenbepunfte berllnterfud^ung unauStoeidjtid^ bie 5lufforberung 
entgegen, bie Function bes Sed)felS gu ermitteln, toeldfie fid^ 
üoh ber Function ber ©äl^rung nic^t anberS unterf(^eibet 



cil^ baö Cbject bcr ^^t)fif t)on bem Dbj;ect ber ßf)emic. 
©er SS3e(^]cl ift bic ffiäl^tung ber großem ©tftani, bic 
SQBä^rung ift ber SBe^fel ber nä^ften fflerü^rung. S^a fic^ 
aber bic Setoegung beö 3Be(f|feI^ tt)ieberum nidjt erfd)öpffnb 
Derfolgen Iä|t, ol^ne ben Sinffuß in^ ®pid ju jiel^en, iDeld^eu 
bie gefammte ®üterbett)egung t)on 8anb ju Öanb auf if)n 
ausübt, fo. biirfte and) bie iüngft^tn toieber mit befonberer 
Slufnterffamfeit uitb unter neuen ®efi(i^t§|3unften beteuclitctc 
grage ber §)anbet^^ unb ^^^^^"Ö^'^^'f^^S ^^^^^ unerörtert 
bleiben. Snblid^ fonntc ba^ ©anje m6)i jum Slbfc^Iuß ge^ 
braci^t ttjerben, ol^ne mit ben aßerbingö ftfjon oft erlogenen 
fragen ber 2>oppeItt)ä^rung unb ber fünftigen 93eftimmung 
be^ ©ifbermetatfö noc^ einmal furj unb bünbig fic^ äu^* 
einonberjufefeen. Unb ba ber gonje 2Beg weniger am Söanbc 
logifdjer ©egrifföenttüidetung aU auf ber ©pur ber erlebten 
ST^atfac^en, bereu ®prad)e üerftanben fein tüiff, jurüdgclegt 
mürbe, fo boten ft(^ unter ber §anb üon fclbft bie ©efegcn* 
l^eiten, gu beobatfjten, mie bie in ber !Dur(i^fü^rung ber 
großen SJtünjreform aufgefto|enen ^tnberniffe nid^tö anbereö 
maren at^ bie Ueberbicibfet ber aU falfd^ ermiefcnen ®l)fteme, 
tu benen fid^ bie SSergangenl^eit bemegt l^atte. @ö maren 
biefetben Uebcrbleibfel, meti^e in ©eftalt fubjectiöer $Rcmi* 
nifcengen eine ^txt lang auc^ ben SSM ber feitenbeu ^er^ 
fönen bei ber Sluöfül^rung unferer ^Reform in etwa^ getrübt 
l^aben. 5luö jenen Sieminifcengen entfprangcn 3ögc^ungen, 
au« ben 3ögerungen ftbrenbe Sinbrüde, bie eine oon oorn* 
herein fd^ärfer auf« 3^^^^ loögel^enbe ©emegung öietteicl)t 
oermieben (jätte. !Da6, menn überl^aupt etma«, gemi^ nic^t 
mel^r aU ein t)orüberge^enber SinbrucI ju beffagen mar, ift 
Ijeute bereit»^ f(ar. Unb nac^bem biefc 3)?u^empfinbnrg felbft 



^erabc ben unfci^äfebaren ©icnft geleiftet, bie ^ad)if)cik bcr 
©äumnig bcutfii^ 3U machen unb jur Energie anjufporneit, 
bUibt an bem ^eute beinal^c übemunbenen 3^iW^^f*^*^i"^ 
cigentUd^ md)tö ju bebauern. !Dic Slnfcci^tungen, ttjelciöe bem 
großen ffierfe im Snncrn, bie 3^^^^/ ^^^^^ i^nt im 5lu^^ 
(anbe gegenübergetveten, ttjerben mä) ber §anb nur ba3U 
btcnen, ba$ ©elbftöertrauen ber Aktion ju befeftigen nnb' 
bie falf^en "ißrop^eten ju entfarDen. 2lud^ bie gremben, 
\mi6)t \i6) 3um (S(^o biefer ^ro^Dl^eten gemad)t, »erben il^nen 
ni(^t banfbar fein» £)ie unbefangenen unter ben faci^öer^ 
ftäubigen 5lu^tänbern l^aben il^nen bou öornl^erein mißtraut 
9(uf ber testen parifer ßonferenj ber gateinif^en' SWünj:* 
Convention t)erfid)erten jwar einige 9?ebner, baß bie beutf(^e 
ISJJünjrcform aU gefii^eitert ju betrachten fei; allein bie 
fdUpeiser ©elegirten l^aben feinen 3lnftanb genommen, in 
bem amtlichen ©erici^te an i^re ^Regierung biefe Sluffaffung 
<ifö eine üottftänbig irrige l^injufteffen.*) 3n feinem ßanbe 
t)ielfeic^t ift un§ fo Icb^aft^ üerbad^t »orben, tt)ie in ber 
®d)tt)eij, baß tt)ir ni(i^t bie granfenred^nung angenommen, 
<iber fein 3^"9^i5 fpri^t fo fel^r tt)ie baö in ben fc^njeije^ 
rifc^en Slcten über bie 3Künjfrage niebergetegte gu ©unften 
beö SBegeö, ben tt)ir jur reinen ®oIbtt)äl^rung eingefd^tagem 
G^ fann nici^t fd^tt)er fein, bpn biefer Srfenntniß auä) jn 
ter 3U gelangen, baß eö reine STl^or^eit t)on un$ gettjefen 
tüäre, baö granfenft)ftem anjune^men. 3Bir »erben im 



*) S)er «Bericht (<S. 14) ftü^t fid^ auSbrücfrid^ auf baS Bei mir 
darüber cingelfjolte (Sutad^tcn, imb id^ Bin bem ©crid^terflatter, ^rn. 
g£cr*§crsog, Befonbcrö bantBar, baß er auf biefe SBeife mein uner* 
f d^üttcrtc« 3utrauen im !ritifd^flen3eit^unftc actenmäßig feflgeflettt l^at» 



SSerlaufe unfcrcr Unterführung noci^ manchmal ©clegcnl^eit 
^aben, auf jene fd)tt)ctjerif(^cn 9lcten ju öeripcifcn. 3n fa 
großen 5lufgabcn tok bie einer nationalen SWünjöerfaffung 
gilt e^ jtüar, mit feinem Urtl&eil ganj unb gar auf eigenen 
gügen gu ftel^en. Slber eö barf bod) ein erfreuficire^ 3^^^^"^ 
barin erbtidt tDerben, ba| ber ftamntöerwanbte, fo eifrig auf 
bie erleui^tete Pflege feinet ®emeintt)efenö bebad^te 9la(J|bar* 
ftaat, l^ingeftettt gtt)if(J|en ©eutfd^Ianb unb granfreid^, unb 
mit feinen überlieferten <St)mpjat^ien öiel mel^r lefeterm ju* 
neigenb, in ber aJiünjpoIitif tt)ie in ber fir(J|fi(^en pd) nid)t 
entbrec^en fann, unö red)t ju geben» 

SBenigen aSötfern njirb e^ fo fd^toer gemaci^t, i^r ©d^idfal 
gu berbeffern, tt)ie unö, ipeit toenige eö fid^ felbft fo fd^toer 
mad^en» @$ beburfte unerfdt)ütterti(J|er lieber jeugung, um 
nid[)t burd) baö ©timmengett)irr ber 2^abler beirrt ju »erbeit 
auf bem SBege, ben tt)ir jur Siettung unferer SSerfel^rögrunb* 
lagen befd^ritten. Unb bo(J| ()atten tt)ir, nod^ el^e xoix am 
3iete angelangt, bie ©enugt^uung, ba^ bie ffanbinabifd^en:. 
Staaten unb ^ottanb \i6) ju unferer 3lnftd)t belehrten. 
S33ir bürfen l^eute bie ©euji^l^eit au^fpred^en, bag il^r allein 
bie 3ufunft gel^brt» 2?or Sa^re^frift l^atten tt)ir ba^ ^robtent 
ber Sanfeinrid^tung ju tbfen. £)ie grage naiJi ber befteit 
©egrünbung be^ ©anfpapierö at^ eine^ fünfttid) in ben 
Drgani^muö be^ umlaufenben 3Kittet^ eingefc^obenen ®ur= 
rogat^ tt)irb ie nad^ ben aSerl^ältniffen unb ©ewo^nl^eiten 
eine« Sanbeö in üielen fünften ftetö eine offene bleiben. 
5Ri(^t fo bie grage be$ ®elbe« ober ber SSSäl^rung felbft. 
35iefe ift öon §au^ an^ ein unentbeJ^rlid^e^ Drgan beö frei 
pulfirenben Seben«, atteö in i^r ift urfprünglid)er 9latur unb- 
t)on not^tt)enbiger Oeftaltung; iebeö einjefne folgt mit 



jiDtngenbcr tlnabänberUd)!eit au^ bem anbern, ipcnn ©efunb^ 
^eit toattcn foß. 

Sä^rung ]^et|t, tt)a^ felbft tt)ä^rt unb baburii^ aüem 
©elpä^r leiftet; in foli^cn Urbcbiiigungen ift fein 9taum 
für^ <S(J|tt)anfen, fonbcrn nur bie gcrabc 8ime berSinen 
S33af)rl^cit gegeben. 



2. 

2)eutf^e ©olbauäfu^r niä)t erft burd^ bie 9)2iiii}rcform 
ermöglid^t, ntdit einmal bur$ fie txltiiiktU 

®citn bie 5Ketgc be^ Sa^Tcö 1874 verbreitete fici^ jum 
crften mal mit Sebl^aftigfeit bie Sunbe, ba§ namhafte ©eträge 
be« neugejjrägten 9?eid)^gotbe$ in^ 5lu$Ianb »anberten, unb 
balb crl^ob ftd^ ein fragen, Etagen, fangen ober anij 
5i:riumpl^iren über ba^, it)a$ Beinal^e jiebermann al^ eine öer*« 
^ängnigüoße SBenbung anfeilen ^n muffen gtanbte. ©ie mit 
ber Seiti^ng ber großen SDMnjfaciöe Getrauten ttjaren für« 
erfte geneigt, nii^t fotool an bem 9ie(J|te jn fo übler 9In§Iegnng 
al^ am Seftanb ber Jtl^atfad^en felbft ba« meifte ab^ubingen. 
ÜDa nnn aber gegen bie ©ommer^öl^e be$ Saläre« 1875 gn ber 
®trom be$ naiJi an^en fliegenben ©olbe^ immer mäd^tiger 
nnb breiter, aU ni(J|t mel^r bon 3Kinionen, fonbern t)on 
§nnberten bon ÜÄittionen gefprod^en toarb, ba f(J|ien mit 
bem unleugbaren nnb in gewaltigem ÜÄa^ftabe auftreteflben 
factum aud^ ber in baffetbe gelegte bbfe ©inn bie üoKfte 
©eftätigung ju erführen. £)ie gal^Ireid^en ®egner unferer 
SReform fro^todtten, bie 3ln]^änger f(J|ienen öerjagen ju tooffen 
— aüe^ ob biefer einjigcn @rf(J|einung tt)ißen. 5Wic^t bloö, 
ba^ f)in ein fd^toere^ Uebel eingetreten, fd^ien au^gemad^t. 
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fonbcrn an6), bag gaiij aßein bte neuen 2[Wün3gefe^e cö 
t)er[d)utbet fjötten. 

Seinem ber 3lnffäger fiel ein, gu fragen, ob benn bie 
Slu^fnl^r geprägten ®oIbe^ tt)irMi(J| eine neue SC^atfac^e, ob 
fie unter ber altern 3Äüu3t)erfaffung nici^t üorgefomnten fei? 
ob fie, auc^ bl^ae bie neue ©efefegebung, niijt jur fetben 
(Stunbc tüieber- l^ätte oorfommen fönnen unb muffen? 

äBo gofbene 2D?ünjen oortjanben finb, lönncn unb jeit^^ 
tt)eife muffen fie aurf) abfliegen, baö toirb niemanb beftreiten. 
iJinben toir tremnac^, bag fcI)on oor ber neuen 9?ei(i^ö* 
mün^gefefegebung (Solbmünjen in £)eutfd)Ianb beftanben unb 
gegolten l^aben, Jo tritt un^ atö 5i:^atfad^e entgegen, bag 
Sln^ful^r oon ©olbmünjen au^ £)eutfcl)lanb fii^on oor jener 
{Reform möglich getoefen, baß fie nic^t erft burd^ jene ^Reform 
bebingt toorben. 3a tt)ir »iffen, auf ganj unangreifbare 
Ziffern geftüfet, baß bie« t)on jiel^er ber gaü getoefen. Den 
amtfic^ vorgenommenen 5Rac^forfd^ungen jufolgc finb bon 
ben Säubern be« l^eutigen 5Reic^§gebiete$ in hm testen l^unbert 
3al^ren 540 SDiittionen 5tWarf in üerfti^iebenen ©otbmünjen 
geprägt toorben. S)at)on tt)urben burd) bie ^Regierungen 
felbft im Saufe ber3eiten nur tt)icber eingejogen TVoSWittionen, 
t)on ben "übrigbleibenben 532 V2 üWiffionen toaren in ben 
Sauren 1873 unb 1874, afö baö $Rei^ bie ©olbmünjen 
frühem ®epräg^^ einberief, nur nod) öor^anben beinal^c 
100 SÄiüionen. S33o waren bie anbern l^ingelommen? ®ie 
toaren eingefd^motjen ober auc^ toaren fie in il^rer urfprüng* 
\\i)cn ©cftalt inö Sluölanb gemanbert. SSl\ii)t alfo b(oö bie 
SWöglic^feit ift na^ unferer frühem Ü)?ün3t)erfaffung öor- 
l^anben gett)efen, baß ©olbftüde in^ 5lu^Ianb fitoffen, fonbern 
bie ®ett)iß^eit ift gegeben, baß bicö im beträd^tlid^en SSer- 
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l^äftnig öon 80 ^roccnt b^ SSor^anbenen ftattgefuubcn. gofg* 
tic^ »enbct fic^ baö SBcl^ffagen über bie ©otbau^ful^r ganj 
mit Unreciöt au ba^ neue dttxi}. 3Bie bie ST^atfac^en biö 
^eute öorficgen, ^ot ficf| nid)t« geänbert, a{^ ba| bie ®oIb* 
ftücfe, welcfie eljebem griebrtd^^bor, ^iftoten, ©olbfronen, 
®ufaten, ^cf)\u unb günfgulbenftüde ^ie^en, nunmehr in 
3tDnn3ig=^ unb 3c^nmarfftücle umgetDanbett finb. 2BiM tixoa 
jiemanb bel^aupten, bag ber -Spante ober baö ©epräge ober 
ba$ ®ett)i(^t biefer neuen SKünjeu allein fie hinauftreibe? 
5Wel^men wir für einen SD^oment an, e^ tt)äre üom ÜDeutfd^eu 
9?ei^e bie Sinfül^rung ber ©olbttjäl^rung nie befd^Ioffen ober 
über^a;H3t bie SWünjorbnung gar ni^t in Eingriff, genommen 
ttjorben; e$ wäre alteö \)üi\(S) beim atten gebfieben. SBürben 
tt)ir etma in beu Safjren 1873 unb 1874 feine ©otbmunjen 
efportirt ^aben? Unterblieben wäre ba$ nur unter jwei 
©ebittgungen : entweber ba§ wir nit^tö an ©otbmünjen be* 
fe[fen ober ba^ bie[etben bei ber Slu^fu^r ni^t SRec^nung 
gegeben ptten. 

©etrac^teu wir unö ein« nad| bem anbern. Sereit^ l^ier 
oben ift erwähnt, ba& in btn 3al^ren 1873 unb 18^4 an 
beutfrfien ©otbmünjen auf 3lnorbnung beö 9?eid^e^ eingebogen 
würben für 100 SWillionen 3J?arf ; bjefe waren atfo unteug* 
bar bor^anben. %txmx ift befannt, baß in beutfd^en Sanben 
na(J| aftem bunten ©raud^e ©über* unb nod^ öiel mel^r ©ofb* 
münjen au« affer Ferren Säubern mit 83ürgerrerf|t unb grei== 
jügigfeit üerfel^en fid^ Umtrieben* !t)a« öebürfniß nad^ ©olb^ 
münjcn ■ war in atten unb namenttid^ in neuern ^dUn fo 
ftarf, baß wir in Srmangetung eigener bie fremben ein^ 
bürgern mußten. 3n ben entlegenften SBinfetn !Deutfd^tanb«, 
für bie tägticfien ©efc^äfte fetbft bc« bäuertidjen S?er!e^r«, 
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bebiente man ficf) aller benfbarcn OotbftücEe üom amerifa^ 
nifdien ©agtc biö gum ruffifd)en Srnperiat. ^n bie[em 
bereite cjiftirenbcn 33orrat]^ üou beut[(^cn' unb frcmben 
©otbforten !am nun ber gauje Setrag, meldten bie fran== 
Sbft[(^e Ärieg^entfi^äbigung un^ jufül^rte: nad^ bcn officienen 
Slngaben an franjöftfdien SWünjcn 220 'SDJittionen 2Kar! ober 
genau ber Setrag, ben granfreid) in ©otbmünjen 3af)tt? 
(273 aOtiüioncn granfen), würben in bentf(^e SKünjen um^ 
geprägt. 3SeranfcI)Iagen tt)ir bie borl^er nmtanfenben fremben 
©olbforten gan] gering nur auf bie f)älfte ber Don ber 
©ee^anbtung im 3ntanbe für ben ^rägebebarf infammcn- 
gerafften ©umme in 5KapoIeon^, b» 1^. auf 75 SÄißionen 
SKarf (im ganjen lieferte bie ®ee^anbfung 150 aJcittionen 
9J?ar! 9?apoteonö unb 116 SJiiHionen 9J?ar! anberer frembcr 
©otbmüngen), unb red^nen mir bie einberufenen eigenen unb 
bie betrage ber Äriegögetber ^inju, fo befinben toir un^ 
gegenüber ber ©efammtfumme öon 395 aKittionen 3Kar!; 
unb n)ie ^od^ mir aurf) bie \ä)mx ju berecf^nenbe Quantität 
ber ejportirten 9?eidE)^goIbmünjen fd^ä^en mögen, geujiß mirb 
fie biefe 3^7^^ ^^^^^ erreidjen. 

®o fommen wir bemnad^ ju beut 9tefultat, ba§ axxd) 
oi)M bie neue SReid)ögefe^gebung, bei ganj unöeränberten 
3nftänben, ®oIb genug in ®entfd)tanb öorl^anben trar, um 
baö 2Äateria( gum ©olbejport ju liefern; ja tt)ir griffen, 
bag fetbfi nebenju aurf) 240 OJliüioncn franjbfifi^e ®i{ber* 
müujen abfloffen., bloö tüegen i^rer 93ertoanbtfd^aft gu ben 
3K.üngen ber Sauber, bie unfer ®oIb anjogen. 

SBftren etira bie in 9iei(^^gotbmünjen umgeprägten fremben 
©olbftüd e in i^rer urfprünglid^en ©eftatt toeniger gum Syport 
geeignet gemefen a(^ unfere neuen 9xeid)^münjen? 33on beut 
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örö^tctt SCtjeü berfctben, bon beu fraugöfifi^en ^i^cinjigfranfen 
ift gerate ba^ Oegent^eif gewiß. ®o neu unb bentgemöß boü^ 
xt)iö)tiQ uhfere ©oppetfrouen anä} finb, g-ranjofen unb @ng* 
tauber ue^men fie boc^ uur au mit ber Slbfii^t, fie eiujuf(^mefjeu 
unb umjuprägeu, toa^ fic ntiti]^reu3JapoIeou^uub®oDereigu^ 
uirf)t ju tl^un braud)en, eine SSereiufac^uug unb Softeu== 
crfparuiß, luclii^e alfo beu großem SC^eil uuferer ©olbDor* 
rätl^e o^ue uufere SJiüujreform uur ejportfäl^iger gefaffeu 
Ijätte, af^ er i\aö) i^r tüurbe. — SBa^ fouft iu $Deutf(^taub 
an ©olbftücfeu öorrätl^ig, luar tl^eitö gut t)oßn)id)tig, tt),ie 
bie bremer Sroueu, bie amerifauif(^eu uub ruffifd^eu 2D?üujeu, 
t^eitö uici^t fo fe^r abgefcl)liffeu, baß eö. bei ^o^em ®otb^ 
agio Don ber ab^ie^enben ®tröntung t)erfd)ont geMieben tüäre. 
©iejienigen (Sotbutünjen eublidi, mli)t burdi Slbnufeung ober 
S3ef(^ueibung gur Sluöful^r unbrauchbar gemaii^t tt)areu, er* 
laugten i^re (Sjportunfä^igfeit uur auf Soften i^re^ ieweitigen 
beutf(^en ©efi^er^, ber ein ©olbftüd 3U einem fdjeiubaren 
bemfetben mä)t me^r innettjo^nenben SBertl^ an 3^^'fw'^9 
empfangen l^atte. SBir fe^en f(^on l^ier beu ®afe l^eröor*' 
feinten, beu tt)ir fpäter aU bie ©runblel^re aüer Oegner ber 
beutf(^en 3J?ünjreform ^erauöfinben ttjerben, beu ®afe näm* 
lid^: ein ®elb bleibt um fo fidlerer im 8anbc, je 
fi^ted^ter e^ ift. SBer ein t)ot(n)i(^tige^ @tü(f befifet, fann 
eö bei ©olbauöfu^r nad^ bem Slu^Ianbe öerttjenben; mer aber 
ein mit ©djeibetpaffer ober mit ber }§ük Derringerteö Ijat, 
ber muß e« bel^alten, er fäube beun einen Saubc^genoffen, bem 
er e^ aufhängen fann; beun ber 2lu^Iänber, ber ba^ beutfdje 
®otb nid^t um be^ ©epräge^ ober be^ 9lamen^, fonbern 
um be^ 3Ketaü« lüegeu nimmt, tt)irb ba^ ©tücf nid^t bto^ 
anfe^eu, fonbern öor attem n^ägem -^ ®cf)Ied^teÖ ®elb 
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bleibt ju ^aufe. 3c \\ä)txa man fein tt)itt, fein ®elb 
niemals auöwanbern ju fetten, befto weniger innern SBert^ 
muß man i^m geben, unb ber SSortüurf, ba§ ein ®elb 
exportfähig, ift fein anberer, at^ ba| e^ öoömert^ig gefiJiaffen 
tüorben» SBir »erben biefer äBei^^eit nnferer 2D?i^öergnügten 
auf ©ci^ritt unb Stritt begegnen. 



3. 

9}ott)tueubtgIeit fo mnxQ tute ^ögli^Ieit it8 (Boütf^oxti 
erft bur^ bte 9J{iiu}reform l^erbeigefii^rt 

galten luir alfo feft: ©ie ©otbauöfu^r, tregcn beten 
bie beutfi^e Sßünjveform üerflagt trirb, Ijat feit je^er ftatt* 
gefuuben, unb tnäre biö in bie legten anbert^alb 3a^re, 
fomeit fic t)on bem 35or^anbenfetn eyjjortfä^iger SKünjen 
abl^ing, ntbgliii^ gen^efen au(J| o^ne bie ^errf^aft beö aJiarf* 
f^ftemö. ÜDamit auö SWögtid^feit 9tot^tt)enbigfeit trurbe, 
mugte nur mit biefer SSorau^feljung eine anbere gufant^ 
nientreffen» 9lämüd) e^ nutzte ein internationale^ @cl)utb^ 
öer^äftni^ jtt)ifd)en üDeutfrfifanb nnb anbern Sänbent eintreten, 
miäjt^ bett)ir!t, ba^ !iDeutfd)Ianb einen S:^eif feiner ©efc^äfte 
mit bem Slu^tanbe nii^t mittele SBaarenfenbnngen ober SSBec^- 
fein, b» \). ßomjjenfation t)on ^^o^bernngen gegen @d)ulben 
au^gleid^t, fonber;t jn baaren ^^^tungen jn greifen fiel) üer^* 
anlaßt fieljt. ©ie^ 33er]^ältni^- n^irb beftimmt bnrd> bie 
.®nmme nnb bie 9htur ber fömmtli(^en ©efdjäft^bejie^nngen, 
bie jtrifd^en ®entfd)tanb nnb bem 5luölanbc fd)n)eben. 

£)aö nene 9)lunjft)ftem Ijat offenbar auf bie 33or!omm* 
niffe biefer Stidjtnng nid)t bie geringfte Ginnnvlfnng anhüben, 
fönnen. ®ie ginfänfe, bie n^ir im 2lu§Ianbe matten, bie 
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SBaaren, bie tt)ir an baffetbe abgaben, l^abcn m6)t^ gemein 
mit ber ßinfül^rnng ber 9ici(^ömarf ober beö ©otbfu^e^. 
SBenn unter ber ßinwirfung be[onberer Urfad^en nnfcre Äunb* 
fiJiaft im Sluölanbe nic^t im felben SOJage angenommen l^at 
lüie nn[er SSerbram^ an auölänbifd^en SBaaren; toenn ferner 
bie 2luöfu]^r t)on 3Ketaß weniger treuer ju fte^en fam at^ bic 
Slnöful^r t)on S33aaren, fo ift amJi für ben blinbeften ©egner 
unferer 3)2ünjreform biefe baran nnftfjulbig. ®anj anbere 
nnb öief tiefer liegenbe ßinpffe finb ^ier im ©piele. ®c* 
fanben tt)ir un^ bemnad),- nnabfjängig üon jenen ©efefeen^ 
in ber Sage, ©aarjal^Inngen anö 2lu^tanb gu mad^n; Ratten 
wir an. ©aarmittetn, naiJi wie t)or jenen ©efe^jen, fowof 
@otb^ at^ ©itbermünjen, fo bleibt nnö nod^v baö ßine gu 
unterfnci^en : ob auä) unter ber ^errfd^aft unferer Sttern 
aRünjberfaffung bie ©olbftüde öorjug^toeife öor ben ein* 
l^eimifd^en ©ifterftüden ober öielmel^r mit Slu^fd^Iu^ biefer 
©ifberftüde öom Raubet gum Sjport, gur 2lu^gleic^ung 
unferer ©alang mit ben ^JiaiJibartänbern benü^t worben wären? 
gin SdM auf bie aKüngtage ber SBelt gibt un« and) 
l^ierüber 5luff(J|tug. ©er 3Serbrau(J| ber Snbuftrie erfdjöpft 
nur geringe Quantitäten ebler SKetaffe, im SSer^äftnig gu 
bem ©ebarf ber SDiüngen. S)er Sebarf an feinl^attigen 
©itbermüngen ^at aber feit ben legten Salären in ber SBeft,. 
mit 2luöna]^me be^ fernen 2lfien^, beinafje gang aufgehört. 
3n ©nglanb wirb ba« ®i(ber befanntfitfi nur afö ©d^eibe* 
münge geprägt, unb beinal^e fämmtfid^e anbern Sänber 
(guropa^, fowie bie SSereinigten Staaten t)on S'Jorbamerifa,^ 
befanben fi(J| feit ben festen Salären in einer Sage, wefd^e 
bie Slu^prägung grober ©ilbermüngen we[ent(i(^ l^emmte, 
foweit fie biefelben überijaupt woä) ni^t ftiftematifc^ au^ 
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f(^to§. J)ie grogen Staaten, tPic ^Rorbamerifa, 9?u6(anb^ 
granfrcid^, Deftcrreid^, Statten, tparcn einer nad^ bem anbera 
infolge i^rer finaniteüen gr(ebniffe jnr ßinfteüung ber ©aar^ 
jal^Inngen unb gnr Slnnal^me eine« 3^^«9^pöp'^^9^I^^ i^f 
lommen; bamit l^atte natilrli^ aud^ ber SSebarf an ©itber 
gur Slnöprägnng in großem SWa^ftabc abgenommen. S^ 
biefer tl^atfäd^Iid^cn öefd^ränfung trat nnn mit bem Saläre 
1873 nodö eine förmlid^ gefefelid^e. ÜDic 8änber ber foge^ 
nannten Sateinifd^cn SÖiünjconüention üerpflic^teten \iä) unter* 
cinanber, bag jieglic^e« auf feinen Sßünjflätten nur einc- 
beftimmte, niebrig gegriffene Ouantität üon groben ©über* 
münjen ausprägen laffen bilrfe; unb §oüanb, obgleid^ ^^^^ 
gu biefer Sonüention gel^örenb, unterfagtc fi^ burd^ ein eige* 
ue« ©efefe g(eid^faü« ba« Slu^prägen üon ©über» ©ie brei 
ffanbinaüifd^en unb bie 3Sereinigten ©taaten üon 5Rorbamerifa 
6efcf|Ioffen, bie einen bemnäd^ft, bie anbern für 1879 bie 
alleinige ©otbtoö^rung eingufül^ren, unb festen bamit felbft* 
rebenb ber ©ilberprägung ein ^kL gür feinen äWüngbe* 
barf war alfo fein« biefer Sänber in ber Sage, unfer ©ilbcr 
gu üertt)enben. Seine frembe Station gemattete, ba^ ber 
beutfcfje @^ulbner fein ©ilbergelb auf i^ren SJiüngftättcn , 
in il^r 8anbe«getb umpräge, um e« banac^ gur ^^^Ö^^^O ^^^ 
i^re 5(nge]^örigen gu benufeen. SBottte ©eutfd^Ianb alfo über* 
]§aupt Silber im 2lu«Ianbe üertt)ertl^en, fo fonnte e« baffelbe 
uur ate Sbelmetaö in Sarrenform auf ben 333eltmarlt 
Bringen. 9tun ftanb aber ber ^rei« be« ©über« in ®oIb 
auögebrüdt auf biefem SBeltmarlt bereit« feit 1872 fo niebrig^ 
ba^ beutfcfie« ©ilbergetb eingufd^melgeu unb bem ®ttoiä)tt na^ 
in gonbon gu berfaufen, ein üiel fd^(ed^tere« Otefuttat ergeben 
]&ätte al« ba« ßinfd^melgen unb SSerfaufen üon beutfci^en 
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ober baö älu^fül^rcn frembcr ©olbmflnjcit. Unb gwar 
leincötoegö tocgcn bc6 9Seri^ä(tniffc6 unferet neuen ®oIb^ 
münjcn gu unfern ©KDermünjcn* 3lu^ l^ier l^at bic 
Sleuerung, [ott)ett fte tl^atfäd^üd^ eingriff, burt^au^ nid^ta 
tjeränbert Sie in bcr gangen bi^l^erigen Unterfud^ung auf 
ber 3Sorau^fefeung fte^en bleibenb, ba^ gar fein beutfd^eö 
STOünggcfe^ in ber SSSelt tt)äre, fommen tuir aud^ l^ier gu 
bem gleiten 9iefultate, i(x% angefi^t^ ber in bem SSerbrau^c 
«nb greife ber, (Sbclmctaße eingetretenen 93cränberung, üer* 
möge ber aßfeitö fiftirten ©itberprägungen unb ber bamit 
in SQBed^feItt)irfung ftel^enben ® itberentwertl^ung , unter ber 
atten beutfc^cn 3J?üngüerfaffung, nid)t miatbcr aU unter ber 
neuen, auöfd^Iie^Iid^ ©otbmüngen gum ßfport l^ätten 3Scr^ 
»enbung finben muffen» ©owol unfcrc alten grlebrid^^bor, 
3el^ngtitt)enftü(fe, 5Du!aten, Bremer Kronen, aU bie üou 
granfreid^ für b'ie fi*rieg«entfd^äbigung erl^altenen Staipoleonö 
unb ©ooereign^, alfo unfer gefammter ©olboorratl^, oorau«^ 
flcfefet, ba§ tt)ir il^n nic^t gu 9teid^^miingen oort 10 unt) 
20 SWarf umgeprägt Ratten, tt)ürbe oorbel^altlid^ be« 316* 
fd^Iiff« im felben SScr^ältnig »ie Icfetere 9iufeen bei ber 
Sluöful^r gelaffen l^aben im ©egenfafe gu unfern ©ilbertl^afcrn 
unb ®ulben» Unb gwar au« bem einfad^en ©runbe, weit 
mit l^ier üerfd^tt)inbenben ©c^mebungen auf* ober abtt)8rt0 
bie alten ©otbmüngen im fetben SSerl^ättni^ gu ben atten 
©itbermüngen aufgebracht finb, tt)ie unferc neuen 9?cic^«gotb* 
müngen gu unfern litten ©itbermüngem*) 5Rod^ ftrenger 



*) Sä^renb bicfc« neue ^cr^ältniß auf 15% gu 1 Beruht, crgiBt 
g. SB. ha^ bcr ^rcußifd^en gricbr^öbor a 6,03 ^cr @tü(f ba^ ^tv^ 
^äitmi ijon 15,67 ju 1 unb fclBfl ba« 2)urd^f(i^uitt0geto^t bct großen 
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ift biejer ®afe anwenbbar auf ba« ÜSev^ältni^, welche« einer- 
feit« s»tf(^en unfern atten ©ilbermünjen unb unfern neuen 
©olbmünjen unb anbererfeit« jwtfcfien erftern unb bcn fran« 
ibfift^en ©olbmünjen befte^t. S)er beutfi^e ©efefegeber I)at 

- au« ©rünben, bie t)ier feinen «ßtalj fuiben, bie ober in 
bcr öffentti(^en «erot^ung fe^r »bo^I erwoßen werben [xni 

— für biefe ©egenfeitigfeiwoerpttniffe feine Steuerung ge» 
fc^öffen, uttb biefelben ^rei«t)eränberungen, we^e unfer 
neue« ®otb ^inau«trieben, wußten mi) bo« franjöfift^e, ja 
(ogor mit oerftärfter ®emott, ^inauStreibeu. 

fetermit ^aben wir bcnn oüe 9Sorou«fefettngcn unterfut^t, 
auf benett bie SKögUi^feit unb 5Rot^wenbigfeit ber feit anbert= 
Mlb 3o^ren ou« 5Deutf(^tonb naii^ äugen ^in erfolgten 
©otbbewegung beruhte, unb fmb ju bent grgebniffe gefomnten, 
tag feine einjige berfetben eine ßonfequena ber neuen 2«ünj* 
orbnung gewefen ift. (35en (Einwurf, i<x^ festere bie ntai= 
gebenbc Urfa(^e ber ©itberentwertf)ung über^au^Jt gewefen, 
wibertegen wir fpater. 35gt. giummer 18.) 

SBir ^aben gefe^en, bog, wenn ©olbntünaen öor^anben 
fein muffen, um ©otbmünien ou«3ufüf)ren, ®eutf(^lonb oui^ 
o^ne feine 5^euerung beren einen ftatttit^en S5orrot^ befeffen 
6ötte. 3Bir ^6«" flefftjen, bog, unob^ängig öon biefer 
gicuerung, ©eutft^tonb fid) in bie Soge gebrockt ^otte, Soor- 

Wavticn bcr afcgenüfeten, ba« H tei'ber amtlichen ©näte^ung auf 
«006 fein ftettte, flcigcvt ba« SSer^ältniß not^ nic^t auf ganj 15%. 
©dbft 6ei beut holten Surä »on 58'/« für bie Unje @il6er, ben Wie 
ieit aWitte 1874 nic^t mc^t gefc^eu l;aten unb bev ba8 »er^ättniß öon 
@otb ju @H6et etft auf 1 ju 16%j I^etuntcvfcrtngt, hjUrben gneb» 
ri*8bor, jum ©urc^f^nittäge^alt ber eiugejogenen bered^net, no« 
5 <|5toccnt beffet nadj Sonbon venbiicu alä @i(6crt^a{ev. 
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}Ql^Iungen in Sbelmetad an$ älu^Ianb gu mad^en^ unb 
enbiid^, ba§ in bem ®ett)i^fö* unb gcinl^cit^gcl^att ber frül^er 
curfircnben ©olbmüuicn bor beten Umprägung gu ^^^^J^ä^ 
matfftüden bcrfetbe Innere Slntrieb gum Sj^jort mit 5lu^^ 
fc^Iu§ ber ©ilbermünjen tag \mt nad^ biefcr Untprägung. 

Unb fo tt)äre aüe^ ©eft^rei, tt)elc^e^ bic 8uft mit ber 
Älage erfaßte, afö ob bie ©efefegebung bc« ÜDeutft^en 9teid^eö 
bie Urfa^e ber feit anbertl^alb Sdl^ren üorgcfommenen ©otb* 
an^ful^r »äre, in fein 9?id^t« 3urüdgett)iefen. 

Sincn ^nnft l^aben toir babei nic^t berül^rt, tpeil er fo 
tt)cfenIo^ fern gnr ©ad^e fte^t, bag ba^ ^ineinjicl^cn beffel== 
ben bic Sluöeinanberfefenng nnr l^ätte beeinträd^tigcn nnb 
öcrnjirren fönnen. 3)a jiebod^ UnHarl^eit ober abfid^tlic^c 
Sntfteüung — nteiftenö beibc Sfemcnte nnter fid^ üerfd^bi* 
ftert — audö i^n a{« ßiniüanb üorfül^ren, fo muffen tt)ir 
i^m anö SSorfid^t an biefer ®teßc ein toenig 2lnfmerffam!eit 
§ntt)enben^ yi\ä)t feiten tant^t nämlid^ ber ©afe anf : eö fei 
ni^t gnm 9Sertt)nnbern, baß ba^ ©olb mit äln^fd^Inß beö 
©ifber« üon bannen gel^e, tt)eil nad^ nnferm ©efefe t)ou 
1873 bem ©itber im 9Ser^8Itniffe jum ©olbe no(^ mc^r afö 
el^ebem ein unüerbient i^o^er SBert^ beigelegt fei» 5Wnn ift 
afierbingö fo üiel »al^r an ber ©ad^e, bag befagte« ®efe§ 
bem neuen in SWarf au^guprägenben Silber ein ftärfereö 
©ertl^üerl^ättniB jum ©olbc ju ©runbe gelegt l^at, aU 
ba^icnige ift, wel^ö fött)oI jtt)ifc^en ben alten ©otb^^.unb 
ben atten ©ifbermünjen tt)ie and^ gtt)ifd)en ben neuen ©otb* 
unb ben alten ©ifbetmünjen jum SlnöbrudE fommt. 

S^ebem' machten tt)ir au« 1 ^funb fein ®i{ber 30 2^l^a^ 
Icr, atfo 90 SKarf, unb au« 1 ^funb fein ©olb matten toir 
l^eute 1395 SWarf. 3)a« erjeugt eben gtpifd^en aftem ©über 



22 

imb neuem ©offac baö SScrl^äftnig öon 90 ju 1395 ober 1 
gu löVi- @tatt beffeu .^aben »ir jefet ba« aSer^ältutg öon 
100 JU 1395, bemt toiv pxdQtn t)ou beip neuen ©itbergcfbc 
auö 1 ^funb ©Über 100 ajiar!, foba^ nac^ iinferm neuern 
äßünjfugc 1 ^funb ®o(b feinen gleid^en 5lu«brud in 
13,95, fagen njtr runb in 14 *ißfunb ©Über finbet, toö^renb 
mä) bem altern guße löVa ^funb baju gel^ orten* S« ift 
ganj richtig, bag ber SSJerf^abftanb gnjifc^en ®oIb unb ©i(* 
ber fo tiom ®efefe enger jufammengejogcn iporben ift, »ä^renb 
if|n ber ®ang ber S33eltg?fd|äfte t^atfäd^tid) ^jeiter ansein* 
anbergerüdt f)at 3m Saläre 1871 \mx baö lebeubige ®c* 
genfettrgfeitöüerf|ä(tnig noc^ lüie 1 gu löVa, feitbem ift e« 
l^inaufgegangen jeitweife biö ouf 1 ju 17; ba^ neue beutfdjc 
SWünggefefe l^at e^ aber fijtrt auf 1 gu 14, b. i). um 10 ^ro^ 
Cent bem ©Itber gttnftiger afö fr.ül^er. ©o ma^r bieö ift — 
unb ber beutf^e SDlünggefefegeber f)atte eben feinen guten 
®runb bafür, tt)ei( er ba^ ©über überljQU^jt afö ®etb ab* 
fci^affen unb nu/ aU ©(^eibemünge beibel^aften tt)oQte — fo 
fann ber gange Umftanb nod^ weniger alö atte früher er* 
tt)ä^nten l^ier angerufen werben, um barauö bie Srf^einung 
gu erMären, baß ®oIb fiti^ beffer gur 2luöfu]^r eignete aW 
©ifber, SDenn e^ genügt, baran gu erinnern, bö§ üon bem 
auf bem alten guße ftärfern ®e\0iä)i9 (im ®ett>idöt nämüd), 
nid^t im ^^eingel^alt, toie man pft fagen l^brt, liegt ber Un* 
terf(^ieb gtt?ifd^en unferer alten unb unferer neuen ©ifber* 
münge) geprägten ©über njenigften« no(^ f ed^^mal foüici. im 
Umlauf tt)ar unb biö l^eute im Umlauf ift, alö . öon bem 
neuen leidstem* Säge mithin in bem alten SSerl^ältnlffc üon 
ISy« gu 1 ein ®runb, nid|t ®oIb^ fonbern ©ifbermüngcn 
auögufü^ren, fo ptte man ba^ ©ebürfniß nac!^ Slu^fu^r 
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reif^tic^ mit alten befricbigen fbnncn^ SRait begreift aber 
«anbererfeit« ol^ne 9Jtü^e, baß, ipenn bie ^reiöfteöung auf 
bem Söeltmarlte fi^ üon 1 gu löVa auf 1 gu 17 ücrtudt 
Jjat, b. I). um 10 ^roccnt 2lbftaub gegen ia^ frühere nor* 
male SSerl^ättniß, man begreift, baß e^ für bie SSerwenbung 
ber nid|t mel^r ©elüinn gebenben SBaare ganj gteiij^güftig 
ift, ob fie einen S5er(uft t)on 10 ober üon 20 ^rocent ergibt 
!©er Saufmann tpirb ebenfo njenig üerfu^t fein,, eine SBaare 
mit 10 njie mit 20 ober 30 *ißrocent ©d^aben umjufdjlagen,. 
unb eö n^ar für ben öorliegenben gaß bal^er öbttig gleid^* 
flültrg, ob neben bem ®oIbe nur ®i(ber alten ©d^Iagcö ober nur 
©itber neuen ©c^Iageö ober beiber 3lrt ncbeneinanbcr ej iftirte. 

®o greifen ringsum Joon aücn ©eiten bie SJ^atfac^en 
ineinanber gum unburd^bred^baren öeiüeife, baß t)on aßen 
gu einer ©olbau^ful^r erforberlidjen 93orbebingungen md}\ 
iine au^ ber neuen beutfd^en SÖinngüerfaffung entfprungen; 
t)aß fie, 'fobatb nur ber 3"9 ^^^ ©efd^äfte auf einen 
©etbefport l^lnfül^rte, unter ber aften SSerfaffung gerabc 
fo eingetreten tt)ären loie unter ber neuen, erft brucfjftüd:* 
tüeife in^ 8eben getretenen. S)ie beftimmenbcn Urfac^en ber 
'beffagten Srfd^einung, felbft tt)enn fie üerbiente, beffagt gu tt)er^ 
ben, l^ätten loir atfo gar m6)t in unferer Stei^^gefefegebung, 
fonbern anbertt)ärt« gu fuc^en. 

5Der S3ett)ei« läßt fid^ aber nod) anfd^aulld^er burd) ben 
^inweiö auf granfreit^ führen- S33ie, tt)enn ba^ 9?ad^b.ar*= 
lanb, mit beffen ©efd^äftölage tt)ir l^eute bie unferige fo oft 
gu unferer Sefd^ämung öergleid^en l^ören, in biefem 3Äoment 
unter gang berfetben 9Küngüerfaffung ftänbc tt)ie xoxx? ^M 
SDeutfd^Ianb ging ba« ®oIb nad^ iJranfreid^. ©eutfd^Ianb 
loarb beöl^alb belfagt, ^Jtanfreit^ gepriefen. SDeutft^Ianb^ 
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9Äünjt)evfQffuug fottte im ©cgenfafec ju bcr üon graufreic^ 
bic SrHärung baju liefern, unb fiel^c ba! genau befel^en, 
beflnben fic^ unter bem ©eftd^töpunft ber ntetaüenen ^al^Iung«* 
mittel beibe Sauber in ber gleichen Sage. 

!Cenn t^atfö^ti^ ift baö für Deutf^Ianb gettenbe SWünj- 
re(^tbi^gur3SerfiinbungberüQl(en9tei(iö^goIbn)ä^rung*) 
bermafcn fotgenbeö: 25on ber altern ®itbertt)ä^runö ift 
nod^ berjienige S^l^eil in Äraft, bem äufolge mit ben nid^t 
oußer ßur« gefe^jten atten ©itbermünjen jebc ©umme be^ 
fiebig au^geja^It »erben fann, unb biefe ^Rec^töbeftimmunj 
finbet il^ren reafen ©oben in bem SSorratl^e fotd^er SRünjen^^ 
bie au5ret(^en, um j[ebe« m^ ben ©efc^äften entfpringenbe 
SJebiirfnig ju befriebigen. ^Dagegen räumt ber ®taat Weber 
feiner eigenen ®ett)att nod^ tt)eniger ben ^riüaten bie ©efug** 
niß ein, eben jenen SSorrat^ an groben ©ifbermfinjen gu 
öermel^ren. Die SJKögli^feit, ©Kberbarren in grobe ©über* 
münjen ju öerttjanbeln, ift abgefc^nitten, b. i). ber 3wfotttmen^ 
^ang gwifd^en bem 3)?etaü aU SOBaare, bie man fid) üer:=^ 
fd^affen, unb al^ ®elb, mit bem man jal^Ien fann, ift burd^=* 
Brocken. üDaö ©itbergetb ift gu einer SKünge geworben,. 
todäjt^ nid^t fraft i^re« ®el)altö, fonbern nur traft i^reö- 
®tempe(« ju brausen ift. 5lnberö öerl^ält e« fid^ mit bem 
®otbe. 9lid^t b(o6 nad^ bem ©ud^ftaben beö ©efefee^, fon^ 
bern fraft ber lebenbig wirfenben Xl^atfad^en ift baö üDeutfdje 
9teic^ bereit, jeben beliebigen SSetrag bon ©otbbarren iu' 
©otbmüngen mä) bem öorgef^riebenen ®afee ju uerwanbehu. 



*) Unter tooüer 9Jcid;8goIbh)ä]^rung i?crf!e^c i^ ben 3«* 
flanb, Bei bem bie (nod) nid^t außer Sur0 gefetzten) eilten ®i(t)ermün* 
gen nid^t glcid^ bem @o(be für große ^ai^lnw^tn öertoenbBar fmb^ 
2)icfer Swffanb tritt mit bem 1. Sanuar 1876 nod^ nid^t ein. 
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Slitö ©über fann nid^t länger ©ilbcrmüuge, abcvanö ®o(t> 
fann jcberj^it ©olbmünge gemad^t iDerben. Umgcfcl^rt, mv 
3a]^Iung gu cm^jfangcn i)at, inu§ fic^ gufricben geben, ba^ 
t^m bie alte grobe ©ilberntünje gegeben iperbe, bie nody 

gefefelid^e« 3ö^f"i^9^^^tt^I Jp/ ^^^ ^^ W «i^^ ^^^ SRed^t;. 
ftatt berfelben ©olbmünge ju begel^ren» 3n granfretc^ nun 
öerl^ält fid) aßeö gerabe fo: J)aö SRed^t, meldte« früher bcr 
®taot unb bie ^riüaten befagen, Silberbarren jur SDiünge- 
ju bringen unb jur B^^f^^S ^^^ geprägte« ®e(b gu üer* 
iDcnben, ift feit 1873 aufgel^oben. ÜDer gateinifd^en 3Bünj=; 
Convention jufolge l^at granfreid^ fid^ gebunben, nid|t ntel^r 
afö im ganjen für 60 SKittionen granlen ©itbermüngen inr 
3a]^re jur Slu^prägung fomnien ju taffen (bie Uebereinfunft 
iDurbe feitbem verlängert) unb mit ber Segrengung auf bicfr 
für baö 8anb geringe ®umme (von ber, beiläufig gefc^gt, gwer 
©rittet icbeömaf bereit« burc^ anticipirte ^rägeüer^jflidjtungei^ 
verfd^Iungen tüaren) ift bem freien Uebergange von ©ifber^ 
mctaü in ©itbermünje gerabe fo ioirffam ein 9?iegel öor=^ 
gefc^oben tt)ie in üDeutfdjtanb» granfreid^ fo toenig ai^ 
I)eutfd^(anb gegenüber tt)irb jemaub fagen: 333enn id^ nur 
Silberbarren befifee, fo fann id^ mittet« Umprägung in bie^ 
8aiibe«mänge fie gu ^^^Iwwgen verwenben. J)e«glei^en ift 
bie SKüngfreil^eit für ®otb in granfreid^ gefe^tid^e unb t^at^^- 
fäd^tid^e SBal^r^eit gerabe tt)ie in J)eutfd)tanb» ©ooict ®otb^- 
barren jemanb in bie SWunge liefern tüitt, über foüiel ®o(b=^ 
münjen fann er verfügen, nac^ bem gefefetidicn S^arif fic 
nmivanbeln; unb biefer gefefelid^e 2^arif betul^t genau auf 
bcmfetben SBert^verl^ätfniffe von isy« gu 1, ivett^e« gtt)ifc^en' 
unfern neuen ®otb* unb unfern nod) tl^eitoeife bie ßlrcutation 
au«füftenben 2:^a(ermünjcn bie ®runblage bilbet* Gnbtic^,. 
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itm bie Uebcrciuftinimung jit öoöcnbcu, ift gcvabe fo toie bei 
un« anä) bei beit granjofen ba« 9ted)t be« 3ö^ti^J^9w^^^^^ 
bef^rönft (Sr l^at md)t ba« SRed^t ©otb ju öertangcn, er 
mu^ fid^ mit ©ilberjal^Imtg bcpügen, ober, toa^ no^ meni*^ 
(jer, aber im üortiegenbcn ^aüt gteid^bcbeutenb ift, mit ^Qpier== 
ga^Iutig. ©ei un^ ift ber ©c^utbner, um [lij ju libcrircn^ 
t)erpfli^tet, »enigften« grobe ©itbermünjen ju geben, in 
IJranfrei^ fann er ftatt biefcr fogar bie * mit 3^<^«fl^cur^ 
Derfcl^ene ©anfnote an 3^^f^^"9 g^bcn^ gactifd^ ift beibe^ 
flteic^bebcutenb, tüenn aud^ fdjcinbar barin unfer 3"P^^^ 
hin SSorjug üerbient* ßin ®etb, ba« nit^t, in üMetaü um^ 
flett)anbcft, gerabe fo l^od^ gu öcrwcrt^en ift toie in feiner an^^ 
geprägten gorm, löft feine öebeutung lo^ üon bem SWatc^ 
rial, au« bem eö gufammeugefefet ift. SDiefeö SWaterial be*= 
beutet für ben SBeltöerfel^r nur fo lange etwa«, aU e« bi« 
auf einen aüerMeinften öruAtl^eil bem SSJertl^e entfprici^t, ben 
ia« ®epräge au«brücft. SSon bem Slugcnblid ab, ba^ c« 
unter biefen SSJert^ l^tnabfinft, »irb eö in feiner ©igen* 
fd^aft'al« Sßaterial bem großen ©elböerfel^re gegenüber 
€in gleichgültige« ÜDing, Db e« nun um 1 ^rocent ober 
um 50 ^rocent, ober fogar um 100 ^rocent l^inter feinem 
Slennwert^e an 3n^alt gurüdfte^t, ift für ben freien S&tlU 
t)erfe^r einerlei. (Sobalb nid^t mel^r ber metattift^c 3nl|aft 
ia« SSeftimmenbe ift, tritt eift gang Slnbere« an beffen ©teUe 
unb biefe« Slnbere entlel^nt feine Sraft gang anbern Sacto* 
Ten.*) ßbenfo tt)ic nad) Obigem beutfd^c« (Silber gleich 
ainbraud|bar gur 3^'&I""9 "^^ an^cn geworben, einerlei 
ob au« einem ^funb ®i(ber 90 äWarf gemad^t werben 



*) ^gf. \}xtxiu f:|)ätcr Stummer 16. 
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lüie cl^ebcm ober 100 \vk iti^t, gerabc fo ift e^ für ben 
^vanjbfifd^cn ^al^Iung^cmpfänger üöüig gtcidigültig, ob er 
trie bei unö in ©ilbermünjeu ober tt)ie bei [lä) gu ^aufc 
in ^a^ier bega^It iDirb, J)ie ©anfnote t)on 100 granfen 
flilt nid|t at^ glei^toertl^ig mit 100 granfen iBaare, tociC 
baö ^a^ier, anf bem fie gebrndt ift, einen fofd^en innern 
äBertl^ befifet; cbenfo lüenig. gelten 20 günffronfenftüdEc 
<inö ©über alö glei^bebeutenb mit 5 3tt)anjigfranfenftä<l€n 
«n« ®oIb, loeit fie eingefcfjmotjen nm gteicljöiet öerfanft 
tüerben fönnten, benn fie fbnnten e^ eben nid^t. ®anj ge*^ 
nan fo öerljäft e^ fid^ mit unfern ©ilbert^atern» ^Jran^ 
g'öfifc^e flöten, frangbfifdje« ©ilbergetb, beutfd)c« ©itbergetb, 
atte brei l^aben iefet nur einen fictioen SSJert^. SBie öiel 
bie giction gum »irlfid^en Snl^att gulegen mug, um ben 
DoMen Siennirertl^ gu erjeugen, ob 100 ^rocent toie beim 
'^apijer, ober nur 6 ^rocent xok beim ©über, ift gang einer=^ 
lei ba, n)0 ein SSerfuft üon 1 ^rocent fc^on l^inreid^t, um 
€in ©etbmateriat auf bem 2öe(tmarft unbraud^bar gu matten» 
ÜDiefer Unterfd^icb ift gerabe fo gleichgültig at^ ber, tt)iet)iel 
Oift jemanb nimmt, tt)enn bie Duantitöt nur l^inreid^t, i^n 
gu tobten, ob 'ben gel^uten ST^eit eine« ©rammet ober gel^n 
©ramm; in beiben gööen ift er gleid^ tobt. 355itt man 
übrigen^ bie SSergteirfjung aud^ t)on ber Keinen ©d^attirung 
befreien, loetc^e nod^ ben beutfdfjen t>om frangbfifd^en 3i^ftonbc 
otnterfd^eibet, fe Ijat man nur SSelgien an bie ©tettc t)on 
granfreid) gu fegen; 3n Belgien ift !ein 3^^ö"Ö^cur« für 
ißapier, in 93elgien tann ber Empfänger auf ©über beftel^en, 
Tuug fic^ aber mit biefem gufrieben geben, l^at fein $Red)t 
auf ©olb; in öelgien ift ba^ freie ^rägeredjt für ©i(ber 
4iufgeI)oben, bem ©udjftabcn nad^ auf 12 50?ißionen bef^ränft,. 
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atfo tjoüe 3bentität mit ber factif^cn gcgenmärtiöcn beutfc^cjt 
9)?fln3lagc; unb benno^ tpanbcrte befanntti^ ein nam^aftci^ 
Streit unfcrö^ Ootbc« gevabc in bic brüffeler üKünjftätte, 

SQ3ir l^abcn juerft unfcrc ®egcntt)art mit nnfcrer cigencit 
SSergangen^cit, jcfet eben unfere Oegenttiart mit bet Oegcn^^ 
wart anberer Sänber üergfid^en» S3eibcma(c finb n)ir beir 
gleid^en tl^atfät^ttc^en SSorauöfefeungen begegnet, bic unferc- 
Uebergang^jeit d^arafterifircn. 5lIfo lann e« gett>i§ nid^t am- 
neuen ©efefee liegen, ttjenn toir ^age üernel^men über eine: 
(gvfd^einung, bie tt)eber in jener nnferer SSergangenl^eit ge^ 
fü^rt njurbe, nod^ gegentt?ärtig in ben anbern Sänbern er^^ 
l^oben wirb. 

®o finb tt)ir benn bal^in gebröngt, bie (Srffävung inr ' 
©ereid^e beö fi^ felbft beftimmenben freien SSerlel^r^Ieben^ 
gu fud^en, nnb baö tt)oöen tt)ir nunmehr unternehmen. 



4. 

^ie p^tgfeit aui^juioanbern ©ruitbticbtnoung jeber guten 

SÄünsc 

SBir ^abcn bereit« angebeutet, tüelc^e .S^ftäube iufam* 
mentreffen muffen, bamit gemünäteö ®elb auö einem Sanbe 
in« anbete fliege, ©d^ulböerl^ältniffe t)on 8anb ju 8anb 
tnüffen fic^ berart begegnen mit ben ^rei«öer^ättniffen, ba§ 
<cin geujiffer ©d^utbbetrag öortl^eif^after mittel« ®etbe« qI« 
mittel« Saaten gu begleichen ift, ©tittft^weigenbe SJotau«*^ 
fe^ung ift babei eine betattige öefd^affenl^eit bet SKünse, 
4ag fie \xä) gu biefet Üebetleitung quafificitt* 

Slngenommen, e« toäxt ein Uebel, bag ®elb in« 2lu«(anb 
flet)t, unb eine ^flid^t bet Oefefegebung, l^ietgegen eingufd^tei* 
ten, fo toäte ba« üctmeinttid^e Uebel ffätlid^ nut an einet 
bet beiben ©eiten biefet ©tfc^einung gu faffen. Sntujebet 
tnügte man öetbieten, bag 333aaten fei e« übetl^aupt, fei e« 
tDentgftcn« übet eine getoiffe Duantität au« bet gtembc be== 
gogen toetben. Dbet man mügtc üet^inbetn, baß ein 8anb 
feinem ®elbc eine öeft^affenl^eit gebe, bie e« gum ©ebtaud^e 
füt« 3lu«Ianb tauglid^ mat^t* 

S)a« etftete, bie Sefcfjtänfung bet SBaateneinful^t butti^ 
^ä'oöetl^öl^ung gn bett)itfen, n)itb gtt)at uon 3cit gu 3ett öud^ 



30 

in ÜDcut[d^Ianb »ieber öorgefd^Iagcn. 9lber cö iragt bod> 
nicmanb tnel^r, fic^ babei auf bcn ©runb ju berufen, bcv 
roeitanb bafilv magßebenb wax: bag man nämtid^ frentbc- 
SBaaren au^fc^Ue^en müffc, iamxt md)t ha^ baare ®elb 
au§er Sanbc^ gcl^e. £)tc, mtä)t ein SÜionopoI unb ©ann* 
xtä)t jum beffern 2lbfa^ i^rer gabrifate auf Soften if|ver 
SRitbürger begel^ren, fudien weniger tl^'öric^te 3Sortt>änbe bafür^ 
auf; unb ntit ber S^^corie, iDet^e einft baö Äaffeetrinfen 
üerbpt, mit bafür fUngenbeö ®elb an frembe Sänber begal^ft 
wirb, fc^einen wir öorerft no^ öerfd^ont bleiben ju foKen. 
5lbcr toir finb boc^ nur fcfjcinbar über bicfe SSorurt^cile üer* 
gangencr Sa^r^unbcrte l^inau^; wer bcn ^Dingen auf bcn 
®runb fc^en Witt, fann fid^ nid|t ücrbergcn, ba^ nod| jicbcn 
äugenbfidC bie ücrnteintfi^ übcrwunbcncn Sllbcrnl^citcn in 
neuer ©cftalt ntit ^runl aufgetragen werben» Sttcö ©cfd^rei 
gegen bie ©otbau^ful^r ift nid)t« aU bie 3luögcburt jener 
alten SScrirrung, ber gentäg e^ für ©taat^wci^l^cit galt, beut 
Raubet feine SBegc fowöl für feine 53egug^queßen wie für 
feine 5(bfa^wcge amtlid^ öorgufd^rciben» Sontmt e^ bod^ 
gang auf ba« ©feiere l^erau^, ob iä) bem Kaufmann »erbiete,. 
SBaaren int Sluölanbe gu laufen, ober ob iä) eine aO?üngt)er=* 
faffung gebe, wetd^e i^n üerl^inbert, ntit bem ®elbe, baö er 
einnimmt, htn 2lu«{änbcr gu begal^len- SDenn foö er im 
Slu^Ianbe einlaufen, fo mn^ er anä) ®d)utben gegen ba^ 
5lu^(anb contral^iren lönnen, unb contral^irt er ©Bulben, fa 
muß er gal^fen» e« gibt aQerbingö au(^ boltewirtl^fc^aft*' 
üd)t 5lnf c^auungen , weld^e baüon auögel^en, ba§ c^ nid^t 
nbtl^ig fei, ©c^utben gu begal^Ien; aber in ber ^rajt« finb 
fic nic^t gu öerwertl^en , Weif bie D^jeration beö ©d^ulben^ 
mad^cn« ol^nc gu gal^(en im ®ef^fift^gange nur ein ein* 
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gige^ uiat angelet, ber ©cfc^äfWgang- aber auf ununter^ 
broc^cuer SBicberl^oIitng ber Operationen berul^t» @in Oetb- 
ftftcm tt)oüen, baö jur 3^5tw"8 ^cr ©c^ulben anö 2lu^Ianb 
•nii^t gu brauchen, ^ei^t bcö^alb nid^t^ anbeveö, al« ein 
©d^ufejoü' unb ^rol^ibitiöftiftem ber gröbftenSlrt anftrebcn. 
3[u^ beftätigt bic grfa^rung, bag bie in f^te<l^tc ®elb^ 
»irt^fd^aft öerfunfenen ©taaten benjenigen il^rcr Slnge^öri* 
gen, toclc^e öom lünftUd^en ®^u^ il^rer ©cwcrbtl^ätigfcit 
SSortl^eil gleiten, bamit |ö^ft toiflfomntene 33ienfte leiften* 
®(]^u^g5ßnerei unb ^apiertoirtl^fc^aft ge^n überaö §anb in 
^anb, unb biefe genügt, um jiene gu erfefeen. (S^ ift belannt, 
ba^ in Oefterreidö mie in Statien ein erl^ebfic^cr Zijtii ber 
©ro^inbuftrie eifrig ba« ^apiprgetb üert^eibigt, tocU e^ 
ben ®clbt)er!cl^r gwifdien i^rem Sanbe unb bem 2luölanbc 
unterbinbct unb bamit bem §anbel bie freie Sluffu^ung unb 
Senu^ung ber öegug^queßen abfd^neibet» 

SDag ein 9}o(f für bie «efriebigung feiner %bürfni[fe 
fx6) auf ba^ eigene Sanbe^gcbict befij^ränfen muffe, »agt 
l^eute niemanb mel^r gu ibel^aupten. 5Dcr ®eban!e fcfjon, 
einer ©e{t, bie il^re unentbel^rtid^ften 3laf}xnn%^^ unb SSeltei^ 
bungömittel, Oetreibe, SBoße unb SSaumwoße; öom Suger^ 
ften Dften unb SBeftcn l^erbcil^oft, ein* §anbe(^gcbiet abgu* 
peden, ftcüt fid^ unfapar bar; er näl^me aud^ ben mit^ 
nmfpannenbcn unb njeltburd^fliegenben SSerfel^römitteln , in 
lüeld^c bie ®egentt)art i^rcn ©totg unb il^r ©ebeil^en fe^t, 
oöen (Sinn. 3)ie SC^eorie ber ©^ufegöüe fclbft öerfterft fid^ 
ia, too fie il^r §aupt erl^cbt, l^inter ben gang befonbem 
SBortoanb nur öorübcrgel^enber ßinrit^tungcn gur ßrgtel^ung 
gettJiffer ®ett)etb^gtt)etge. S)em 3Be(t]^anbe(, bem düfeitigen 
Sluötaufc^ ber ^robucte gtt)if(^cn aßen 88nbcrn im großen 
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iinb flaujen tüagt niemanb offen entgegenjutretcn, unb jcber 
3Scxfud) ber Slrt toürbc atö baarcr SBa^nfinn ocrlaci^t iDcrben. 

©er aber, einen SBelt^anbcI tDifi, bct mu^ qu(^ ein 
ilßeltgelb tt)oHen. ®er n)iß, bog ber Kaufmann in ^^v^ 
©eltt^eilen foß laufen, ber mug »oüen, bag er aud| überaß 
foü jal^ten lönnen. S)ie not^wenbige ®^(ngfo(ge ift bie, 
iag er fein 8anb mit einem ©etbe mug üerfe^cn tt)oüen, 
ta^ 'überaü iim {eic^teften ju branden ift 

©etc^cr 5lrt mug aber ein folc^e^ ®elb fein? Offenbar 
feer Slrt, baß eö am Icid^teften abfliegt. 5RHr biejenigc SWünje, 
bie mit bem geringften Opfer überaß ba^in üerfanbt tt)er' 
ben fann, wo ettoa« ju Idolen ift, entfprit^t bem ©ebfirf- 
aiig be6 bel^nbarften unb bequemften SBeltüerfe^rö. Sllfo 
bie betoeglic^fte 3D?ünge ju Jaben, ift ba^ 3beal beö gebei^^ 
lid^en Snbnftrie- unb ^anbel^ftaate«, bie benjegtid^fte, b. % 
bie au«tt)8rtö gerabc fo l^od^ fl^f^öfet tt)irb tpie ju §aufe; 
«nb toeld^e anberc ©runbbefd^affenl^cit fönnte il^r biefe 5lrt 
t)on ©ett)egli(!^feit geben, al^ bag fie bie befte, bie beliebtefte, 
bie foftbarftc in ber SBelt ift? 3n ber 2^l^at, eine brau^bare, 
€tnc gute, eine bett)egti(^e, eine bieö* wie ienfeit ber ©renjc 
beliebte SKün^e l^abcn woßen — wa« aße« baffelbe ift — 
unb eine, bie nic^t bei genjiffen ©d^toanfungen auger Sanbcö 
fielet: baö l^eigt nic^t« anbere^ afö ein geuer ^aben tt)oßen, 
ba3 nicf)t brennt, unb einen g(ug, ber- nid^t fliegt. 

9lbey fo tounberlid^ t)ertt?irrt finb bie ©ebanfcn ber 
KKenfc^cn nod^ über biefe ÜDinge, bag biefelben Seute, toetdjc 
jur '^txi ber SSeratl^fc^fagung über unfer 3)Wn3gefefe begei* 
ftert für ba« ®l)ftem einer SSBeftmüuic eintraten, ober i^eld^c 
ijerfangten, bag tt)ir unö bem fransöfifd^en ©^fteme afö bem 
iDeitcft üerbreiteten aufzuliegen, bag biefc(ben ?eute f(^tt)er 
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Tiad^bcnMtd^ merbcn, lücnn fte in ©rfal^rung bringen, unferc 
©otbftütfc gingen über bie ©renje. SBovan badeten fte nur, 
aU fte e^ fo fd^bn fanben, menn für bie gange S33ett nur 
eine 5lrt öon ©elb beftänbe? Der Oebanle ift jia ein 
fel^r ebler, f^bner, etma fo erl^aben unb l^untan toit ber 
öon ben „ SSereinigten Staaten guro^ja^", öon ber 5lb^ 
f^affung ber ftel^enben §eere unb bem ewigen ^Jrieben/ ©ei 
tiöl^erer ©etra^tung ift aud^ gerabe biefer ©ebanle ber 
SBeltmünje nid^t aU pxdtti^ä) au^fü^rbar t)or3ufteüen, e^e 
nici)t jene anbern 3beale- erreid^t fein werben. 5lber ha^ bie 
jueiften 3Kenf^en, njeld^e bie SBeltmünje unter bie ^ai)i 
il^rer ^erjenSlDünfd^e aufnal^nten, an ni^t« weniger al^ an 
ieren njal^re Seftimmung bauten, näntlid^ an bie Slufgabe, 
fie unbel^inbert öon 8anb gu 8anb jiel^en ju feigen, baö be^- 
tteift ber ©^redfen, ber ftd^ in benfctben Sieil^en tierbreitet, 
fobalb e« ^eigt: „@« finb beutfd^e ©olbftüdfe nad^ örüffef 
t)erfanbt njorben." ®ie njoßen eine SBeltmflnje, itnb ujenn 
biefetbe bem einzigen bantit öernünftigermeife 3U öerbinben^ 
ben ©ebanlen nur fo nal^e lomntt, bag fie 30 SDleifen meit 
über bie Orenje ge^t, fo öerlieren fie fd^on bie Raffung. 
<5^ gibt njenige ©inge auf ber SOBelt, bie einen fo tiefen 
©inn in fi^ bergen, aU baö ®elb, unb njenige, unter bereu 
aÜeräitgerlid^fte Dberp^e einzubringen ben TOenfd^en fo 
fd^ujer tt)irb. 9ltt bie ^dtm l^er, in benen bie Unigeftal* 
tung be« beutfd^en 9Wünjn)efen« auf ber Sage^orbnung ftanb, 
lonnte ntan tägfi^ erleben, ba^ gttjei ©ebanfen am mciften, 
tüenn nid^t au^fd^fie^id^ ben ®eift ber fi^ barüber auö== 
laffenben SSeftfeute bel^errfd^ten, ber Oebanle an^ Steigen 
unb ber ®eban!e an bie Srinfgetber. SWan l^ätte mirffid^ 
glauben Ibnnen, baö ganje 2tUn ber Station erfd^öpfe fid^ 
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in Serienreifen unb Sl^ceabenben. Db fid^ bic öiertel^ 
unb ^albjä^rüd^ mieberfel^renbe B^^Iung Jaufenber nod^ l^nn* 
bert Sa^re laufenber ^in^f^^ulben ju $aufe nur mit unenb* 
lid^en ©rud^t^eifen in granlen überfe^en laffe, erfdjien btn 
Seuten gleid^gfittig, njcnn fie nur in 3"^"^^!^ ^\^ 8ei(f|tigleit 
erlangten, i^re ^otelred^nung in ®enf ober il^re 3D?obett)aa* 
renred^nung im Magasin du Louvre ol^ne Sopfbred^en ju 
regeln; unb ob eine ber Sntloertl^ung öerfaüenbe ®i(ber=^ 
ttJö^rnng 33ern)irrung in aöe ^rei^öer^äftniffe bringen müffe^K 
fd^ien i^nen ju fragen nid^t ber SIÄfll^e ttjertl^, njenn fie nur 
hie 3D?ögIidf)feit erlangten, in 3^^^"^!^ ^i* ^^^^^ ^raufen 
2:rinfgelb au^julommen, mo fie ie^t eine 3Karf ju geben l^aben. 



5. 
^ie Utd^ite ber föeltmiinse nnb htx Wlünitmt>tnüontn. 

^uä) btc tDirflid^c SBcrtmünje auö (Sbettnctatt ^at alö 
©cbanfe il^re ©ercd^tigung. 31vlx bag bie ctnjtgc 5lrt, if)m 
näf|cr ju treten, genau auf ben 2Beg fül^rt, ttjeld^en ba^ 
Deutf^e dldä) eingefd)Iagen l^at, nämlid^ ein ®elb ju fd^affen, 
totlijt^ geeignet ift, in "ber ganjen SBelt ftetö bie gleid)e 
®eftung ju 'l^aben. SSJer nur ant fiu^ern ©ri^ein ber 
üDinge l^aftet, glauBt, biefeö 3iel erreid)en ju lönnen, inbem 
er öorf^fögt, ben 2Küngen aßer Sänber ba« gteid^e S3ilb 
unb bie gleid^e 3^^I^^^^^^^^^^it"8 i^ geben, dx überfielet 
babei bie ©efal^ren, bie bem SSerte^r gerobe baburd^ bereitet 
werben, bag bie groge 3Äenge mit 9'iot]ett)enbigfeit an ber 
Oberflädie ber ICinge l^aftct. !^enn unter bem ®^ein ber 
©leid^l^eit ber äußern fjorm njerben im Saufe ber ^titm 
hnxäi 2lbf(^n)ädeung be^ 3n^alt6 bem S^rug unb Srrtl^um 
bie SBege geebnet, gben toa^ bie ©leidil^eit erzeugen foßte;. 
erjeugt bann bie aSeriPirrung. 3n bem Unterfd^ieben neuen 
©el^alte^ unter alte gorm fagt fid^ bie ©efd^id^tc aßer 
9Äünjca(amitäten jufammen. 93Bie fd)tt)er ift eö nid^t im 
eigenen Staatsgebiet, bie 2lnge^örigen gegen bie SD?adf)t ber 



3G 

SSerfü^rung ju fid^ern, ttjcf^e bem falfd^cn ©rfiein bctool^nt» 
3a @c^ein! 6(ci6cn mir mir einmal bei bem 3Bort, tüMjt^ 
bie ©prad^e fo tieffinnig ^ier anmenbet. ©nen Saffenfd^ein 
nennt fie mit 9?ed^t ein ©tüd ^apkx, toefd^e« nnr ben 
©d&ein einer Saffe barbietet, unb einen milben ©d^ein ben= 
ienigen^ ber nnr an^ bem öernjitberten ®d^eintt)efen nnferö 
öormaUgen bentfd^en ©elböerle^r^ l^eran^tond^ern lonnte. 
Unb trofebem bie ©pra^e felbft fid^ bergeftalt baö 5lmt ber 
öffentti^en SBarnnng anf erlegte, gelang e^ ni^t, gelingt e^ 
fanm mit ben ftrengften ©efefeen, ba^ njal^re ®elb öor ber 
SSermifc^nng mit bem falf^en ©d^ein jn benja^ren. Unb 
nnn benfe man erft an bie ©ic^ernng eine« Söeftgelbf^ftem«, 
ba« gegen bie fünfte nnb ©efd^idftid^feiten alfer ©taaten 
bie6* nnb ienfeit be« SWeereö üDedEnng gewähren foKte, 
iDä^renb eö il^nen bod^ ben SWi^brand^ beö ändern ©d^ein^ 
unter ber ©eftalt ber gleid^bebeutenben SDiünje gemattete. 
SWünjcont)entiQneu — unb o|ne SWünjconöention ift bod^ 
felbftrebenb bie SSSeltmünje ober etma^ i^r Stal^efommenbeö 
nid^t benfbar — gel^ören ju ben 35ertrögen, bie ebenfo fel^r 
gegen bie 9latur be^ 355lferre(jE|t^ gefien, tt)ie ber ©ffaöerei^ 
öertrag gegen bie 9latnr be« ^erfonenrec^tö» @in SÄenfc^ 
lann feine grei^eit nid(|t burd^ SSertrag öeräugern, unb ein 
©taat fann feine grei^eit nid^t burd§ einen aÄünjbertrag 
öeräugern. 3n feinem ®e(bf^ftem liegt ba^ ^rincip feiner 
leiblichen unb geiftigen ©jiftenj. ©ein ©etbumlauf ift tt)ie 
ber Slutumlauf eine ber ©runbbebingungen feiner Srfjaltung, 
unb biefe gjfiftenjbebingung an anbere ß^iften^en ju binben, 
ift ebenfo unerlaubt loie unau^fül^rbar. 

3Äan fe^e fid§ bo^ nur an, nja^ au« ben imi grogen 
93?ttn3cont)entionen unferer ^dt gett)orben ift Sm.Sa^re 
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1857 fri^f offen bie bcutfd^en ©unbc^ftaaten, ju bencit bamal^ 
Deftcrreic^ gehörte, einen SKfinjbcrtrag, ber nod^ lange nid^t blc 
!t)urd^föl^rung eineö gleichmäßig in aüen ©tufen l^erjnfteßenben 
Umlaufömittete gnm ©egenftanb l^atte. 5Unr innerl^atb ber 
brei hm SJunb im ganjen bel^errfd^enben ©^fteme, be« 
Zf)akx^, be^ fübbeutfd^en unb be^ öfterrcid^ifri^en ®n(ben«, 
foüte eine genjiffe unb verbürgte Uebereinftimmung erjielt 
ttjerben. Unb ti)a« baöon toarb gut Söal^rl^eit? ©er öftere 
reid^ifc^e ©ulben, öon bem 45 ©tüd au« einem ?Pfunb fein 
®i(ber Qtpx&qt werben foüten, toarb in ber ^auptfad^e — 
ein ®tü(f Rapier» Unb alö üDeutfd^Ianb nad^ feiner 9?eu* 
geftaltnng baran bajd^te, ftd^ eine toirffid^e unb lebenöfäl^ige 
SWünjeinl^eit gu geben, mußte e« frol^ fein, ha^ ber Ärieg 
öon 1866, be3iel^ung«tt)eife ber ^rager griebe, jiene« unö an 
bie öfterreid&if^e ©elbconfufion fettenbc Sanb einer SÄünj*« 
Convention burd^fd^nitten l^atte; bod| nid^t, ol^ne un« ein 
böfeö grbtl^eil ju l^interlaffen. ©ie öfterreid^ifdEien ®ulben^ 
ftüdte, gerabe toegen i^rer f^ftematifd^en Uebereinftimmung 
mit bem Sil^alerfuß, würben ein htbxo^üäjt^ @(ement für 
bie SReinerl^altung unferö fünftigen ©elbumlauf«. üDenn 
njäl^renb biefer au^fc^Iießlid^ auf ba« ®oIb begrünbet, mit 
bem ©Über nur aU ©d^eibemünje unb beöl^alb nur in genau 
Dorgefd^riebenen, t)om SReid^e controlirten unb bem 9teld^e 
SSortl^eit gebenben ©ifberftüdten öerfe^en werben, foüte, blieben 
ti)ir ber ®efa^r auögefe^t, üon einem fremben ©ilberftüdt 
aufgefud^t gu werben, ba« unferm 3^ctaarIftüdE bem ©dtiein 
nad^ gleid^ tft, aber ol^ne unfer 3^*^^^^ "«^ i^ unferm 5Wa^* 
t^eif au^ttjärt« fabricirt »erben lonnte. SDer SDeutfd^e dttxä)^^ 
tag f|at fid^ befanntlid^ öon biefem Sebenfen nidf)t ab^alt^n 
laffen, ba« 3^^'^<^^iPdt in bie SDlüngen unfer« ®t|ftem« 
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ctnjurci^cn, toa^ md)t öicl bctüeift, toenn man cmägt, ba§ 
in bcr 'fd^toad^cn 3Kcl^rl^eit, ml6it fo bcfd)lo6, rcügiöfc nnb 
politif^e aKotioe bcn 9luöfc^(ag gaben; aber bie 9teid^«* 
regierung l^at öoüfommen red^t, menn fie, üon tl^rer auö* 
füfirenben ®ett)alt einen öerftänbigen ©ebrand) mad^enb, fid^ 
öoterft weigert, 3^^i^^^^Pö*^ P ))rägen. 2Wit ber 3^i^ 
tt)enn nnfere neue SKünjöerfaffung fid^ eingelebt, toenn bie 
@))uren be^ alten gottemefen^ fo n?eit übemunben fein werben, 
bag frembe OelbftüdEe t)om beutfd^en SSolIe mie öon einem 
jiebcn mit ®tdat«geffl^I erfüöten SSoIfe ftittfd^ttjeigenb jurü(f=^ 
geti)iefen werben, bann mag aud§ öon ber Srmäd^tigung, 
3tt)eimarlftäde ju fd^Iagen, ®cbxavLä) ju mai^en fein* Sin 
nod^ Diel fd^Iimmere^ Srbftüdf ier 1857er SÖiflnjconöention 
ift ber in Defterreic^ geprägte XffdUv, bem tt)ir aud^ nad^ 
bem ^rager ^rieben ba^ einmal erlangte SSürgerred^t nid^t 
entjie^en fonnten nnb ben tt)ir mit bem um 6—10 ^rocent 
tl^euerer geworbenen ®oIbe einlöfen muffen» SBeil Defterreic^ 
feine Saarja^Iungen einfteßte, würbe fein ©Ubert^ater bort 
gu einem 8uju^, beffen fid^ ber SJerfel^r entlebigte, um fid^ 
be^ im öfterreid^ifc^en 3nlanbe gleid^geltenben ^apiergelbe^ 
gu bebienen; ba er aber nad§ ber Sonöention aud^ bei unö 
galt, fo fam ba€ lefete ©tüd nad§ üDeutf^tanb, um hm 
SSortl^eil ju genießen, mit bem mel^rwertl^igen SE^aler ®oIb 
fid^ ju üermengen. Unb ba« waren bo6) nur bie Stai^t^eile 
einer SWüngconöention, • wefdje einerfeit« nid^t einmal jur , 
tjoßen Unification jwifd^en beiben Staaten führen foüte unb 
anbererfeit« burd^i ^rieg unb grieben^fd^Iug im ganjen noc^ 
red(|tjeitig gelbft werben lonnte» 

. 5Wod^ öiet croffer fteüt fi^ bie @od^e l^crau«, wenn wir 
einen Söüä auf bie berühmte Cateinifd^e aWünjconöention 
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tüerfen, bic man uns afs SDlufter unb fogar a(ö ÄcrtH)unft 
3um 2Inf^tit5 fo l^äufig cmpfol^Iett l^at. SDie öier Staaten, 
tDcIc^e im 3al^re 1865 ftc untercinahber abf^foffcn, waren 
gronfrci^, Stallen, ©efgien, bte ©d^iDeij (fpöter trat als 
fünfter ©riedjenlanb l^insu). (Sine refpectable ©tuppe, fagte 
man, üon bamals beiläufig 75 aWittionen ©eefen. S)ie 
©runblage beS öeteinbarten 9Äünjft|fteinS ujar Belannttid^ 
bie SoppellDäl^rung nad^ bem franjbfifd^en SSer^ältnig öon 
^olb ju ©über. SS bauevte iebocf) ni^t fünf 3a]^re, fo 
>]^atten brei ber t)ier (Staaten fid^ gejmungen gefeiten, einen 
M^ in bie Sonöention 3U machen* 35on ben 75 SWiüionen 
J^aben einjig unb aßein 5 9Kiüionen ©elgier fi^ ftets in 
ben ®renjen ber Uebereinlunft beilegt unb biefe ju i^rem 
®^aben unb mit SOBibertDiüen. Oried^enfanb mit feinen 
'Onbertl^afb 3Kiüionen ©eelen, baS ^önigreid^ mit bem an= 
geborenen Sanfrott, ift jujar im Saläre 1868 ber 2Kün3* 
-conöention beigetreten, aber nur,, um bie barin öorgefe^enc 
untertoertl^ige ©d^eibemünje 3U prägen. Die t)ot[n)ert]^ige 
•Sourantmünje l^at eS bis auf ben l^eutigen SEag no^ nid^t 
ausgebracht; mol^l aber öon ber untermertl^igen mel^r, als i^tn 
DertragSmägig julam. Statten fefete an bie ©tette beS Silbers 
unb beS ®oIbeS einen ^apierfd^ein, ber jeitnjeife bis ju 
15 ^rocent SSerluft bei ber Umnjedfjfelung in ®ofb ober 
©über ergab, granfreid^ tt)urbe burd^ ben Sricg gejniungen, 
an bie ©teße beS ©Ubcrs unb beS ©otbeS eine uneinibsbarc 
SSanfnote gu fefeen, bie jeittoeife bis 3 ^rocent unter ben 
fllei^namigen 2DZetaßn)ert^ fiel, bie aßerbingS feitbem fid^ 
tt)ieber jur ®Ieic^tt>ert^ig!eit unb fogar barüber hinaus tx^ 
^ob, aber vermöge foldjer Fügungen, bie fid^ jieber gefe^* 
iid^en (5intt)ir!ung, Jeber ©eftimmung il^rer Dauer unb jeber 
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öered^nung cntjiel^en; bie ®ä)Xodi cnbtic^ fa^ \iä) bei 5lu^^ 
bxnä) bc^ franjöfifd^en Stieget gcjtoungen, ben ganj augcr*^ 
^atb bcr Satcinif^en Sonöcntion fte^cnbcn, mti) anbcrm 
®(^rot unb ßorn gc))rägten cnglifd^cn ©oöcrcign buvd^ ®efefe 
üorübcrgc^enb in il^r Umlauf«ft)ftcnt aufjunel^mcn itnb fpäter 
ntit Opfern auf ©taat^foftcn lieber einjulöfcn. ®o mnrbe 
naci^i wenigen Sauren eine jnjifd&en n?enigen jum SE^eif toaljUcx^ 
roanbten ©taoten abgefd^Ioffcne SWünjcom)ention jum 3Keffer 
o^ne §eft unb ol^ne ^(inge. 5Die contral^irenben (Staaten 
fteßen fid) l^eute an, aU l^ätte fie il^ren breifac^en 2^ob überlebt 
unb beftel^e noc^ toeiter. Slber fein fjalbtotq^ ©a^öerftänbiger 
tävi\6)t fid^ barüber. SBa^ jene (Staaten l^inbert, fid^ unb 
ber SBett bie S3Bal^rf|eit offen einjugeftel^en^ ift bie politifci^ie 
Sln^öngtid^feit an granfrei(^, toel^e^ biefen Sieft feiner 
(Suprematie ungern ajjgetcugnet fäl^e, unb bem bie (St)mpatl^ir 
ber in Selgien am Siuber befinblic^en Satl^olifen gern biefen 
2^ri6ut bringt, njä^rcnb bie regierenbe Partei Stauend nici^it 
blo^ öon gleicher (St)mpat^ie befeett ift, fonbern aud^ ber 
ber eigenen l^ülffofen ginanj* unb ^apieripirtl^fd^aft gar lein^ 
Sntereffe baran ^at, einen SSertrag ju fünbigen, beffen burd^^ 
Jodierte galten öielme^r uod^ baju bienen, bie eigene Slögr 
mit einem 9?eft t)on 2Inftanb ju bedEen» Die (Sd^meij tt)ürbt 
gern tt)ie bie liberalen (Staatsmänner Belgiens fid^ bem 
formalen 3^^i^9^ ^^^ i^^ toefenlofen (Sd^ein ^erabgefunleneu 
Sonoention entjiel^en, um jie el^er befto lieber ju bem einjij 
möglichen (Stiftern ber 3"^^"ft/ i^^ au^fd^üegtid^en @oIb^ 
ttjä^rung überjuge^en, wenn nic^t man^erfei 9?üdtfi^tcn fir 
öon bem entf^eibenben (Schritt jurüdE^ielten. 3Ber unbefangen: 
bie ©efammtl^eit aßer politifdjen unb commerjießen 3Serpft=- 
niffe überblidEt, auö toetd^en fi(^ bie SDurd^fd^nittSgefinnung: 
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be« f(i(|tDcijcr 9So(fö jufammcnfefet, toirb c^ ni^t miöbiöigcn^^ 
ia^ bic fd^iDciser ©uubc^rcgterung fotüie il^rc 35crtreter auf 
bcr fetäten 2Küngconfereuj üon 1875 nid&t granfreld^ ben 
Summer bereiteu tüoßtcu, bic längft t)0Ü309CUc 9lid^tig!ett 
bcr 8ateiuifd)cn SDiüujcouöcntiou offcu barjutegcu unb il^rcu 
@taat frei öom ©ünbuig ju crWöreu* 5lucf) bic Mo^eu 
®t)mpat^ieu l^abeu einen fel^r concreten SBert^ unb ein 
SRcc^t in« ®ett)iri^t ju fattcn, unb un« SDeutfc^en ftc^t c« 
um fo übter an, mit ©eringf^äfeung öon i^ncn ju reben, 
at« bei unfcrer au^gcjcidinetcn Ungef(^i(J(td)fcit, bereu gu 
crttjcrbcn ober aud^ nur ju ermatten, bic SDloral bcr fauern 
Strauben un« mit beftem gug cntgegengel^aften ujcrbcn fönntc. 
9lbcr bic fd^lDcijcr offtcießen 3(ctenftü(Jc fcfbft madjcn utc^t 
ba« gcringftc ^tt)l barauö, bag fie- cinerfeit« nirf)t an ben 
rcd^t^Iräftigcn gortbeftanb bcr 8ateinifrf|en aKünjconöcntion 
gfauben, unb ba^ fte anbererfeitö n)iber beffere Ueberjeugnng 
unb 3um ®d)aben be« 8anbe6 bic neuen Uebereinfommen 
unter jei^net l^abcn, tt)e(d^e feit 1873 unter bem Flamen jwar 
öon Slbbitionatöcrträgcn jur 8ateinifrf)en 3D?ünjconöention \>on 
1865 abgefd^loffen iDcrben, bcr ©ad^e noc^ jiebo^ ni6)t^ 
anbere« finb aU nagelneue SSerträge, auf ben SCrfimmern ber 
alten errid^tet. (®ic^c ben l^bci^ift intereffanten „Rapport au 
Conseil federal suisse sur la Conference .Monetaire des 
mois de Jan vier et Fevrier 1875, par Kern et Feer- 
Herzog, Deleguös de la Suisse".) SBie bic ©d^lDcijcr, f o brütf t 
' fid^ S^ere^Drban, bic größte ölonomifd^e unb finonjicüe 
3lutorttät Setgien«, ber langiä^rigc' erfte 2Kinifter ber libc^* 
raten 9tegierung, ber bebeutenbfte lebenbe Staatsmann feinet' 
8anbe«, au«: „®er ' ßateinifi^c SWünjbunb ift fogufagen 
factifc^ entjttjci, öorauggefegt au^, er beftänbc nod^ beut 
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S3ucf|ftaben na^, \va^ xi) bermalen nid^t in Untcrfud^ung 
gießen toxU. i5ran!rctd^ unb Stallen l^abcn ben 3tt'öng^cnrö 
beö ©anfbittet« becrctirt; bic ©d^tocij nnb ^Belgien atteiu 
l^abcn nod^ eine SKetaütoä^rnng, toetd^e anöf^fiegtid^ bev 
SOtünjöertrag jum ©egenftanb l^at." (©i^nng ber belgifd^cn 
3tt)eiten Kammer öom 23. 3uU 1873.) 3a fogar im ©d^ofc 
ber franjbfifd^en ^Regierung [clbft regt \\6) ber ®eift beö 
Unbe^agen^. 5Da^ (Sinftrömen beö italienifd^en ©ifberö \>tx^ 
anlagte bie San! öon granlreid^, fid^ gegen ba[[elbe gu öer- 
tl^eibigen, nnb cö lant jn Siedamationen. ©er f(i(|tt)eijer 
©erid^t üon 1874 brüdt fid^ l^iernber an« ti)ie folgt: „@o 
f el^r wir ond§ bie grog ongelegten internationalen 3been einiger' 
franjöfifd^en ÜDelegirten anerlennen, fo toar anberer[eit« nid^t 
gn überfeinen, bag in gett)i[fen Siegionen ber oberften 3Ser* 
toattung ein feinbfefiger ®eift gegen bie Sonöention oon 
1865 felbft nnb gegen i^re ßonfeqnenjen ejfiftirt, b. 1^. gegen 
bie ©emeinfamleit be« 3ÄünjnmIanf« ber t)ier ©taaten, 
foiDie gegen ba« Sted^t, toeld^e« jeber an« bem SJefte^en ber 
(Sonöention ableitet, bie SÄünjgrnnbfä^e ber brei anbern 
bi«cntiren jn bürfen! ÜDiefe latente Dppofition gegen bie 
tüefenttid^en ©runblagen be« SSertrag« t)on 1865 fd^ien nn« 
eine ßrllärnng gu bieten für bie öergögerten SSerl^anblnngen 
nnb für ba« relatiö nnbefriebigenbe ßrgebnig berfelben." — 
'mt t)kt gibt bicfe« ®eftänbni§ gn benlen! 

3^ ben großen Stac^tl^eilen nnb ©el^inbernngen, in tpelc^e 
i)ie eingelnen S^l^eilnel^mer bnrd^ jene Sonöention öerftridEt 
toorben ftnb, tritt no^. ein finangietter ©d^abe, t)on bem fi(^ 
jeber bnrc^ einen ®lidt in« tägfid^e ?eben übergengen fann* 
?^eben ben ®oIb* nnb groben ©itbermfingen, loetd^e bie 
©rnnblage ber Uebereinfnnft bifben fottten, tt)nrbe bie 3lu«* 
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^jrägung öon ©d^cibemfinjc (2 granfcn, 1 granl unb V2 S^anf) 
in untemertl^iöem ©Über öerfügt, b: 1^. mit einem 3"f^fe 
Don mefjr ate Vio in Äupfer (®'Viooo)- ®ö int Äleinöerfe^r 
biefe ©d^eibemflnje al^ gletc^mert^iger SSrnd^t^etl ber 00Ü*' 
l^attigen ßourantmünje umläuft, ber prägenbe ©taat alfo 
ben ganjen Unterfd^ieb be^ Äu^jferjufa^e^ aU ®en)inn ein^ 
ftedt, fo mugte a\ifi) üertrag^mfi^lg feftgefteßt tüerbcn, tt)ie 
Diel fotd^er ©d^eibemünjen ein jieber ber contra^irenben 
Staaten auö3ubringen ermöd^tlgt fei. dagegen mugte man 
anbererfeitö ben fo au^gcbrad^ten ©d^eibemünjen aud^ gegen* 
feitigen ^ntxxti getöäl^ren. Unb bie ^Jofge ift, ha^ bie jum 
35ortl^etl ber italienifdjen ginanjen ausgeprägten ©c^eibe*^ 
münjen l^eute ia^ Umlaufsgebiet öon granfrei^, SSelgien 
unb ber ®d^tt)eii auSfüüen. Sie unternjertl^igen granfen* 
unb 3^^if^^n^^"P"*^ öerfaffen mit beut Snftinct ber im 
§erbft fubtt)ärts fliegenben 3ugt)ögel baS ©ebiet, tt)o fie 
©ru(i(|t^eile ttjertl^Iofen ^apierS finb, um bie glüaiic^en ®e* 
fitbe aufjufud^en, in bencn fie bie S3rud^tl^ei(e, bie SRepröfen* 
tauten, bie SÄitbürger fei eS l^ö^er ftel^enben ^a^jier« tok in 
granlreid^, fei eS t)oKtt)ert^igen SWetattS tt)ie in ber ©d^töeij 
unb SSelgien finb. ©erabc fo ging eS jia, obenertt)ä]^ntcr* 
ma§en, mit ben öfterreid^ifd^en ®ulben, bie nad^ ÜDeutfd^Ianb 
»aiiberten, unb tt)ie eS je^t mit ben öfterreid^ifd^ien Slnbert* 
^albgulbeuftüden gelommen, bag ujir fie, .um njeber bem 
Sinjelnen gegenüber ein Unrei^t gu begel^en, nod^ auf l^albem 
SBege ftel^en gu bleiben, mit unferm neuen, l^b^ertoert^igcn 
®etbe ip^rben einl&fen, einfdjmeljen unb mit @^aben »erben 
verlaufen muffen, gerabe fo wirb es einft ben beffer fituirten 
unter ben Staaten ber Sateinifd^en SWflnjconoention mit 
ben fremben ßourantfilberftüdEen gelten, meldte biefeS SSer* 
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l^ältnig il^nen jufü^ren ntußtc. ©iefc tüud^tigen 2^^atfarf|cn 
in fo furjcn 3cüraum jufanitnengebrängt mögen genügen ju 
jeigen, bag aüe 9Künjconüentionen öon §auö au^ auf einer 
bie SE^tfad^en öerfennenben 5lbftractton ru^en. SKan brandet 
aber foldje frf|fogenbe SSorgänge, um na(f|jutt)eifen n^aö fo 
t)iele 3Äenf(^en gu erfaffen ft(^ weigern, ttjeil e^ il^rcn 8ieb^ 
Itng^ibeen tt)iberf|yrid^t 

gü^rt nid^t ein ©lief auf ben Seben^tauf ber furjlebigen 
!SDeutf(J^en unb Sateinifd^en SDiünjconöention gur beften 3luf* 
Itärung über btn eigentfi^en ®inn eineö SSertrag^, burdt) 
htn ntel^rere ^Wationen i^r SÄünjwefen jufamntenletten, ja 
in ßinö öerfd^melgen? 5Da« bebeutet fo t)iel, bag fie i^r 
ganje^ ©d^idtfal " gufamnienfctten, ineinanber t)erfd^meljen ! 
!t)enn fo loie eine ^Wation in ifjrent ©d^idffal getroffen luirb, 
ift fie in i^rem ©elblreiölauf getroffen. ®prid^tt)brter 
mannid^fattigen Urfprung^ f|aben bie leiste @ntfcf)eibung be^ 
S)riege6, b. 1^. bie lefete (Sntfd^eibung ber ©jiftenjfrage int 
Äampf unt^ ©taat^bafein in ben ©elbbeutel öerlegt. 5Run 
ift jtear auf jiebent SSfatt ber Seigre t)om ®elb unb Kapital 
mit 5Red^t 'SSerloal^rung eingelegt gegen bie SSerwec^felung 
beiber at^ Segriffe, gegen bie gemein^^menfd^fid^e 3luffaffung, 
ti)efd)e baareö ®elb unb 9Sermbgen alö gfeidjbebeutenb nimmt. 
5iaein ba^ ^inbert nic^t, baß bie traft, über baare^ ®elb 
gu öerfügen, einö ber untrügfid^ften (grgebniffe beö 9Sermögen6* 
befi^e^ ift, unb baß ber 3Serfaü beg 3Sermbgenö fid) am erften 
an ber SSerlegenl^eit, baffelbc in baare^ ®etb gu oerioanbeln, 
anfünbigt. 9luö ber ©todfung entf))ringt Ser Wiicuiit, au^ 
bem 3Äi«crebit bie ßä^mung. 3n unfern l^eutigen (Sultur* 
guftftnben finb ^riöatcrebit unb öffentlid^er (Srebit fo innig 
miteinanber oerioac^fen, \>a^ jieber ®dE|Iag, ber bem ©taate 
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eine SJerlcgenl^cit im fünfte bcr baarcn 3ö^I»iiltct bereitet, 
mi) bie SBirt^fd^aft jiebeö (Sinjelnea erfd^üttcrt. 333ir l^aben 
feit ^unbert Salären fein ßanb, roie ntäd^tig e^ immer ge- 
»efcn, in einen fri^wierigen Ärieg öeriDicfelt gefeiten, o^ne 
bag fein ®elbft|ftem babnrd^ in 9Setti)irrnng gebradjt njorben 
märe» ©ic reic^ften, mit Slaturgaben am glücflid^ften auö* 
geftotteten, mit angel^änften ©d^ö^jen nnb geiDcrbli^en ^Jäl^ig* 
feiten am üp))igft€n anögerüfteten Sänber, Snglonb, Storb^ 
amerifa, granfreid^, fo gnt mie Defterrcid^, Singlanb, Stafien 
^aben Jal^re^ nnb jal^rje^ntelang fid& ^üffto« im förmlichen 
©taot^banfrott, ber Rapier jo^Inng, l^ernmgeqnäft, loenn 
Sämpfe nad^ innen ober nad^ angen ben potitifd^ien Seftanb 
in6 ®d^tt)anfen brad^ten. 3a bie nenefte franjbftfd^e Srieg3=' 
crfa^rnng fann fogar in bem ©inne anfgefa§t njerben, bag 
eine üoranöbered^nenbe ©taatömeiöl^eit foglei(^ im 53cginn 
eineö Kriege« nid^t übel tl^ut, an^ ^nxcx SSorfid^t, nod^ el^e 
bie ?Rot^n)enbigfeit bagn jttjingt, bie ©aarjal^Inng einjuftetten 
nnb Rapier af« ®efb onfjnnöt^igen, bamit für ben eigent* 
'lid^en Äriegöbebarf nnb ben gaü ber Stotfi baö ü)?etaK bem 
öffentUdjen ©d^a^je gefid^ert bleibe. SBenn aber nnbc^weifetbar 
aWünje im internationalen ©inne nnr ate üoüxoid^tigeö nnb 
üoüwertl^igeö ®etb öerftanben tt)erbcn foß, fo ^eigt mit einem 
(Biaatt eine äWüngconöention abfd^üegen nid^tö anbere« afö 
i^n t)er})fli^ten, bag er meber einen Ärieg nod^ eine 9iet)o* 
Intion nod^ öiefleid^t eine 3Kiöernte erleben foü — ein SSer* 
fpred^en, fo t^brid^t öon feiten be« ©cberö tt)ie M 9le^mer«, 
unb bal^er bo^j^jelt t^öric^t, njenn, loie bei loed^felfeitiger 
SJerpflid^tnng, jeber 2:^eil ®eber nnb Sle^mer ift. 

Um in tjragen ber öffentlichen ©elböerfaffnng nidjt üon 
ber ri^ttgen ©pur abjufommen, ift e« nnerfäßti^, bie bojjpelte 
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5Watur biefc^ fubtifcn Scfen« forttofil^rcnb im äuge ju bc^ 
l^altcn. ©er bie ©id^tigfeit ber gorm al« be« Derbürgenben 
aWagftabeö überfielet, öerfäüt in ben ^rrtl^um berer, tDeldöe 
Sanfnotenfreil^eit unb bergleid^en bie öffentUd^e ©id^erl^eit 
gefäl^rbenbe gf^perimente befürtüorten, im SJerlaß barauf, ba^ 
bie Setl^eiligten mit eigenem SWaßffabe pxä^tn fönnen, ob bie 
innere Sraft be« ^^'^tung^mittete ber äußern Eingabe ent^ 
fpred^e» 2Ber nmgefel^rt auf bie (Sriennbarleit beö äußern 
2Waßftabeö eihfeitig ben 3öert^ legt, gleitet ncif leidster öom 
Söege ab, benn er überfielet, tt)ie leidet in ber Seit ber 
bctoegtit^en Sll^ötfad^en unter bem ©edtmantel einer feften 
äußern gorm ber innere &tf)alt ber SDinge fid^ üerfd^iebt. 
Unb gerabe in biefen gelter öerfaüen aud^, »ie üielfad^ gu 
beobadjten, fold^e, »elc^e mit eyacten SBiffeufd^aften unb 
bereu fd^arfen, unfcrm ©egenftanbe Dertoanbten SBegriffeu 
umjugeie^n gett)o^nt finb. 3a biefe i^re ©etool^nie^it gerabe 
treibt fie auf ben 5lbtt)eg. 3Äe^r alö einmal ift pon ÜKatl^^^ 
matifern unb ^^^filern fd^arfer Slabel barfiber au«gefj)rodf)en 
ttjorben, baß baö SDcutfd^e SReid^ nid^t bie i^ranlenredenung 
angenommen fjdbt. ®ie meinen, nad^bem ba« große äöerf 
ber 3Kaß* unb Oenjidetöeinigung mit feiner nit^t ^od^ genug 
3U öeranfdjlagenben ciöilifatorifdeen Sebeutung, nad^bem ber 
nid^t minber fegen^id^e 2BeItt)erbanb ber ^ßoft unb 2^ele* 
grajj^ie gerabe auf 5DeutfdE|Ianb^ eifrige« SSetreiben in« SBerl 
gefegt Sorben, fei e« um fo bebauerlidtier, baß ba« beutld^e 
3D?ünjft)ftem auf biefem fo iDid^tigen ©ebiete bie trennenbe. 
gofung gegeben l^öbe. SBaö fie tjerleitet, biefen ©altomortale, 
biefen le^lgbred^enben ©prung t)om 3Äeter unb Kilogramm 
gum ©elbftüdf gu madf)en, ba« ift eben, baß fie Dor attcm 
aWat^ematifer pnb, b. fj. Seute, bie blo« in ben abgegogenen 
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SScgriffen ber an fid^ ftofflofcn SDlaßftäbe leben, ba§ fie 
beim ®etbe nur an bie gorm, nidit an ba^ Object benfen. 
SBäre ba^ ®elb nur ein 2Weginftrument, nur ein SWegmittef 
n)ie ber 2DZeter unb ba« Äilo, toäre ba« ®elb ti)ie biefc nur 
eine gorm, n)eld)e an einen ©toff angelegt tt)irb, fo fönnte 
man mit ^ütfe ber für bie ganje Söelt gleiri^bebeutenben, 
tt)ei( nur im 9Scrftanbe tjor^anbenen Saf)kn aud^ ein unab^ 
änberlid^eö Söeftgelb einfefeen. S)a aber mit bem S^^^^'' 
auöbrud ein ©toff jufammenfallen mug, für ttjeld^en 
biefer 3<^^I^nau^bru(J ben trügerifd^en ©d^ein unterjufd^ieben 
nur gar ju fel^r geneigt ift, fo befinben toix unö th^n fjxtv 
an ber ®renje ber Unification, fotange bie SBeft nid^t in 
ein gemeinfame^ ©taat^ttjcfen mit gemeinfamer Settung 
unb gemeinfamem ©d^idtfal jufammengefdimolgen ift» SBeld^e 
Sronie läge beifpiel^ttjeife in einer ibcntifd^en gemeinfamen 
JKünje, ttjeld^e ju ^ari^ mit ber. 9tanbf c^rift „Dieu protege 
la France" geprägt toürbe, b. 1^. ®ott toixb un« fd^on 3Wefe 
unb ©trapurg jurüdEöerfdiaffen, unb ju SScrIin mit ber 
9tanbfd|rift „®ott mit un«", b. ^. ®ott mirb un« Reifen, 
euere 5lbfid^ten ju ©d^anben gu ma^en. ^Jür bie SBeltmünjc 
ift nic^t e^er ber 3)?oment gelommen, aU bi^ aud^ bie 9ianb^ 
fcfirift tauten fann: „®ott befd^üfet bie 3BeIt/' SBann ba« 
fein tt)irb, mbgen bie griebenöcongreffe beftimmen. 

93Bie njeit benn l^ätten tt)ir e^ gebracht, toenn- nun 
©eutfd^tanb, bie 9tüdEfid^ten anberer 2lrt beifeitefe^enb unb 
atte« ber Uebereinftimmung mit ben Säubern ber fogenannten 
Sateinif d^en Union opfernb, feine SRünjen in granfen unb 
eentö einget^eilt l^ätte? SBärc l^eute ber beutfd^e granf mit 
bem frdnjbfif^en , biefer mit bem italienifd^en ober lefeterer 
wieber mit bem erftern glcidf)bebeutenb? SSJir brandneu ja 



i 
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nur beti itaticnifc^cn granfcn mit bcm franjöfifd|cn jufarnmcn== 
ju^aften, um auf bcn crften SSM un^ öom @cgeut^ei( gu 
übcrgeugcu. gilr einen 2öed|fet öon 100 granfen auf ®enua 
gibt man in ^ariö l^eute (SÄitte 1875) nur 93 granfen, 
unb ttJä^renb man in SSerlin für einen Söet^fet bon 100 fran- 
jbfifdien ^Jranfcn 81 33?ar! beja^It, würbe man für einen 
Söe^fel t)on 100 italienifdiett granfen nur 75 3Karf be* 
galten. 3ft ba^ nun bei ber gleidien 58enennung noc^ bie 
gleiche ©ac^e? ©er Slbftanb war fogar fc^on boppelt fo 
gro§, tt)ie er l^eute ift, er fann e^ bei jeber Siegung be^ 
SSSegcö iDieber njerben, fowie er au^ in anbern ^^iten ganj 
t)crfd|tt)inben fann. 3?on ttjieüiel taufenb ^wfätten l^ängt ba^ 
atteö ab! Ob ba^ Sbnigreit^ Stallen einen fingen t)ber 
einen unfähigen ginangminifter l^at, ob feine SSewol^ner 
glü(ftid| ober unglüdlic^ inö ^rlament wägten, ob bie 
©eibentüürmer ber §albinfel gefunb ober franf finb — je 
narf|bem biefe ober anberc unbercd|enbare i5ügungen in baö 
®efd|icf be^ Sanbe^ eingreifen, ttjirb ber italienifrfie iJranf 
balb me^r, balb weniger bebeuten; unb »a^ ^ier an ben 
groben SSerl^ältniffen ber italienifdien ginangüerlegen^cit auc^ 
bem ungeübten 3lugc fid)tbar wirb, baffelbe fommt, nur in 
feinern ©c^wanfungen unb Slbweidiungen, gwifdjen aüen 
Sänbern gum 3Sorfrf|ein. 

Unb gerabe bie Uebereinftimmung ber S3egeirf|nung bewirft, 
bag ber SBiffenbe eö bequemer l^at, ben Unwiffenben im 
§anbel gu überöort^eilen, mä^renb bod) umgefel)rt bie tanb- 
läufige Sluffaffung bal)in ge^t, ba^ bie SSerfd&ieben^eit ber 
(Sinl^eifmtg unb öegeid^nung ber 33?üngcn ber 5lu^beutung 
be« ^ublifum« burd| bie ®efd|äft«teute 2}orfcf|ub teifte» ®ie 
SSerfc^ieben^eit gerabe nöt^igt öon felbft gum 9Jacf|benfen 
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über ba« aScrpttnig bcö auötüärtigen ®ctbc« jum in(ätibi[c^cn, 
jum SScrgteii^cit , jum SKcc^nen. Sin Ucbel tpirb [ic nur 
biirdi Äteinftaatcrci unb bie bamit gufammenl^ängenbc ©taatcn^ 
xndijdt, tDtiä)t ju oft nbtl^igt, S3erf(^icben^citcu gu bcredincn. 
^cfonbcrc« Slergerm^ entftcl^t natürlidi, tpcnn bic aWünj* 
(]venjen im fctben Sanbc Itcgen, tt)ie bie« bi« jefet in ©eutfc^«' 
(anb unb früher in Stauen unb ber ©dEiweij ber gatt ttjar. 

®oü bamit gefagt »erben, ba^ bie ©idierl^eit be« ®elb* 
üerfc^r« jtt)ifd|en jttjei Säubern gerabc auf ber SSerfrfiiebcn* 
■l)cit i^reö SRüngftiftem« berul^e? bag, je öerfrfiiebener bie 
")iamcu, ©attungen unb ©efdiaffenl^eiten i^rer Umlauf^mittel 
gcgeneinanber baftel^en, befto weniger ®c^tt)ierigfeiten unb 
lOpfcr mit bcm Slu"«taufd)e berbunben feien? 

DiacJ^bem aüe Folgerungen au« bem ju ©runbe gelegten 
Safe jur 2lu«fü^rung gefommen, tt)irb firf|tbar »erben, ba^ 
f)ier nid^t« ttjeniger al« ber 9lufeen .ber 35erfd|ieben^eiten ge* 
prebigt ttjerben foß; bietmel^r ba« ©egentl^eil: bie größte 
Uebergang«erfeic^terung, nur gefiebert burd) biejenige 
©elbftbefdiränfung, ttjetc^c ein ©runbgefefe atter ÜDauerbarleit 
ift» Slöe« erfHe^t au« bem einen ©afee, baß gorm unb Snl^att 
hc^ Xtmlauf«mittet« bon ebenmäßiger SBic^tigfeit für baffetbe 
jtnb, ba^ öon beiben ©eftimmungen, gorm tt)ie 3nl^alt, iegfi^e 
uac^ i^ren eigenen änforberungen befd)affen fein muß, feine 
ber anbern aufgeopfert »erben barf. Sitte 9Ri«griffe in ber 
SlniDenbung entfpringen au« bem SSerlennen ber gbenbürtig== 
feit beiber Stemente, barau«, baß balb biefe« jenem, balb 
jene« biefem ^intangefefet lüirb» ©erabe um biefe a3?i«griffe 
tixtf^t inxi) t^eoretifdie S3egriff«gerlegungen , fonbern burd) 
<rfa]^rung«mäßige 2lnf(^auung bem 2luge nal^e ju bringen, 
l^aben ttjir ^ier bie fdieinbare 5lbfd)tt)eifung über Söcitmünj* 
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f^ftetne unb Snän^conoenttonen eingeflößten, auf ba^ an ibncn 
fic^ jcigc, 3U mlä)tx ®etbftt)ermd)tung bie einfeitige Pflege 
ber gorm bcö ®elbe« fü^rt. ffiir ^abcn ^ier gcfunbcn, 
ba§ bie SSerfdiiebenl^eit ber gorm öon ©ro^ftaat ju ©roß* 
[taat eine SSebingung ber ©etbfter^attung unb ber richtigen 
@r!enutni§ im ©ebraut^ ber ®c(bjeid|eu au^mat^t. 



6. 

Sie @in^eit hti WlünmtMi bie einzige fac^gemS^e S3er= 
iDirlltc^ung ber äSSeltmiinje unb @runblage be^ Scd^fel^« 

53etrad|tcu mir mm baö anbcrc (SIement, bcn ®toff, 
auö tt)eld)em baß ®clb gcmad)t tüirb, fo mcrben tt)ir — um 
c^ gfcit^ üorauöjufagen — gerabc bic entgcgengefcfete SSor^^ 
fd)rift entbc(fcu,^bic nämlidE), ba^ für icn SSöIferüerlel^r bic 
®{ei(^artigleit beß ©toff« notl^iüenbig ift. J)ic grfcnntnig 
bicfes ©ritubgefe^eß tüirb miß bann lueitcr bon felbft jur 
@infi(^t Einleiten, erftcnö: ba^, einmal bic Sinl^eit bcö Stoffe 
gegeben, auc^ bie 2lrt ober üielme^r ber ®rab ber SSer- 
fd)ieben]^cit ber gorm fid| öon felbft ergibt, unb jttjar mit 
ber an« ber 9?atur ber ®orf|e felbft fid| crgebenben ®d|lu§^ 
folge einer mbglidjft einfachen, leirf|t gn überfel^enben, in 
bequeme 3tt^lcnt)er{|ältniffe ju faffenben S3erfrf|iebcn^eit. J)enn 
eö (äfet fid) wo^t begreifen, bag eine ©leit^^eit beß ©toffß, 
fofern fie überhaupt öon ®runb anQ not^menbig, fit^ ttiieber 
felbft aufgeben würbe, falfö fie mit fd)*tt)ierigen, oerfdirobenen, 
ftarfe ^inberniffc bietenben arit^metifrfien SJerl^ältniffcn 
äufammenftieße» SSJenn ttiir aber fo feftgefteßt ^aben tt)erben, 
baß 93erfd)tebenl)eit ber gorm, ®leid)l^eit beß ©toffß unb 
aU gemeinfameß ©rgebntß bciber ein mbglic^ft einfadieö 

4* 
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^al^Ienberl^ältni^ in bcr Slbmcffung bev berfdiiebeuen formen 
bic rid^tigc ®runb(agc be^ internationalen 9J?üngft)ftem^ 
bilben, [o »erben lüir — bic 2^^atfad|en bergfeiäicnb — 
finben, ba§ J)eutfd|{anb ond| für bie Srteit^terung be^ inter* 
nationalen ©elböerfel^rö 3ltteö unb baö Sefte get^an l^at, 
nja^ bon i^m get^an »erben lonnte. SBir werben aber au« 
ber geft^oltung jener einfacJ^cn ©äfee einen hod| üiel loft* 
bareren ®ett)inn jie^en burt^ bie Srtangung ber @infid)t, 
baß bie bielerttjogene unb öielumtärmte grage ber fogenaunten 
©oppelwäl^rung [i(^ mit pfiffe ber obigen SSorau^fe^ungen 
üon felbft (oft. ©enn — um aud) no^ bieö in ßinem 
©ort t)orau«gufrf|i(fen — »aö fönnte fic^ fc^Iießfic^ au« ber 
für ben SBeltoerfe^r notl^wenbigen ©cbingung be« ein^eit* 
tidien ©toffö ber Umlauf «mittel anbere« ergeben, al« baß 
jene ©runbbebingung burt^ ba« ®rf|aufe(ft)ftem jweier 
©runbftoffe gerabeju aufgel^oben lüirb? ©ie 9ieid)«marf, 
fußenb auf ber au«f^tieß(id|en ©olbwü^rung, ift ba« einzige 
rotionette ®elb, ba« ju fd)affen »ar, unb barum aud) ba«^ 
jenige, tt)eld)e« allein in ein (eben^fü^ige« internationale« 
3BeItmünjft)ftem fid) einfügt. 

Sla^bem wir mit biefen ^ier einftloeiten nur a(« Sßeg- 
weifer aufgeftettten @äfeen bie 9tid)tung tJorau« abgeftecft, 
um bereu S3erfo{gung ju erteid)tern, motten wir 3U ber SBirl* 
lic^Ieit ber lebenbigen 93orgänge jurüdtel^ren, getreu ber 
Uebergeugung, baß biefe bie beften ßel^rmcifter finb. 

,,e>? ge^t beutfc^e« $Hei(^«gotb in« 5lu«Ianb!" ba« wor 
ber ®c^re(fen«ruf. ©erabe be«^aI6 ließen wir i^n un« ju 
§erjen ge^en, um ben @inn ju finben, ber in biefen SBorten 
ftecfen fann, unb, ©inn öon Unfinn fd)eibenb, ju beurt^eilen, 
ob vernünftig war, voa^ al« ®cfe^ befc^Ioffen würbe? 
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SBßarum bcnn gc^t jcncö ®oIb fort? SÖSciC, n)irb bic 
3lnttt)ort tauten, bcr SBe(i^[ctcur« auf^ Slu^fanb l^o^ fte^t. — 
^oi) ftel^t, ttiaö l^ci^t ba^? — 5Run, l^öl^cr ate ber fogcnaniitc 
^artcurö. — 

^aricur«, »a^ ^cigt ba«? — 

S)a^ l^cißt bcr Sur^, mie er öon 9ted|t^ tüegen fein 
fottte. — 

Slber n)ic bcnn [otttc er bon 9?ecl)t^ wegen [ein, fagen 
xoxx bcif^)iclön)eife auf granfreid}! 

5Kun 81! 

äßa« bebentet 81? . 

gür je 100 granlen 81 3Rarf. 

Unb marum ift gerabe 81 öon 9terf|t« tt)egen ber Snr« 
ober, tt)ie man fagt, bie ^orität beö Surfet, gu beutf(^ ba^ 
öom ®efefe beabftcfitigte SBertl^berl^ältniß ber 9teid)^marf gum 
franjöfifdien granlen? Um biefen einen begriff bewegen 
pc^ afle S3etrad|tungen, »elc^e ber ®ad|e nal^e lommen, unb 
e« wirb bal^er öor aüem notl^tl^un, ba^ wir eine Höre unb 
fapare SSorfteüung be^ bamit bebeuteten ®ad)öer]^oItö an 
bie ©tette beö bloßen SBorteö fefeen, ^Jaffen wir guerft bic 
groge fo, ob e^ bcnn in ber 5lbfi(!^t be^ Oefefeeö t)on öorn^ 
l^erein liegt, ein officiette« SSer^äftniß beö intänbifd)en (Selbem 
jum auswärtigen ju beftimmen? 2lntwort: gang gewig 
nid)t ! Äeine« ® töateS 3Wüngt)crf äff ung bef agt , was bie 
eigene SRünge, t)ergti(^cn mit ber beS 5Rad)barS, wcrtl^ fein ' 
fottc. 2Ba? benn t^nt baS ©efefe? g« beftimmt cinfa^ bie 
Quantität öon Sbelmetatt, bie jebeS feiner eigenen Octbftücfe 
cntl^alten foß. gür bic 9RarI begnügt fi(^ baS ÜDentfd)c 
^ciä) gu fagen: auS einem ^funb ®ofb fptten 1395 9Rarf 
gtprägt werben; es ma^t alfo aus fold) einem ^funb 
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139V2 ®tü(fe üon 10 Söiart ober 69% ©lüde bon 20 aWarf. 
®ag franjbfifdjc ©efefe fümmcrt ficf) ebenfo nur um fclnf« 
granfeit. ©§ fagt, baß au« einem Sifo ®oIb 3100 granfeti, 
b. ^. 310 ©tüd üou 10 ober 155 ®tü(f bon 20 granfen, 
geprägt werben fotten. beiläufig bemerft, n^ehi^t bic Sprache 
ber beiben SWünjgefefee ^ier in einem fünfte bonemanber 
ab. yii6)i etwa im fünfte ber ^funbe unb tifo, tnelc^e [td| 
burd^ einfädle S3erboppetung ober ^albirung au«glei(!^en, 
fonbern barin, baß ba« beutfc^e ®efefe bon geingolb fprirfit, 
baö franjöfifd^e iebod^ bon SRünjgoIb. ^Cer Untcrfcf|ieb fiegt 
nirf|t in ber ®ac^e, [onbern nur in ber ^xi, \iä) au^jubrüd en. 
3n ber ®ac^e meinen unb wotten beibe ©cfefegeber ba« 
®kiä)t. 5(u^ wir, obwol wir im ®efe^ bon geingolb 
reben, prägen nur SRünjgoIb, b. i). fold^eö, welche« einen 
3ufa^ bon tupfer ^at, wie i^n bie SSiberftanb^fraft be« 
®oIbe« gegen bie ^Reibung berlangt. Unb jwar l^aben wir 
genau ba« SJer^ältniß bon einem 3^^nt^eif fiupfer auf 9 ^c\)xx< 
if)dU ®oIb gewählt, wie 55tanfreic^ unb ber gauje Sateintfc^e 
aÄünjbunb, un« l^ierin bemfetben anfc^fießenb im ®egenfafe 
3U ®roPritannien, ba« fein ®otb nur mit einem 3^ötf^^t 
Tupfer berfe^t» Unfer beutfd)e« ®efefe fagt bc^l^atb aui^ an 
einer anbern ©teile, inbem eö bie 9lnja^f ber au^jubringenben 
®e(bftü(ie um Vio ^erabfefet, e« foßen au« einem ^funb 
aWünigoIb 125,55 ©tüd bon 10 ober 62,775 ©tüd bon 
20 9RarI gefd)(agen werben.*) 

3eber ©taat beftimmt bemnac^, inbem er bcn ®el^a(t 
feiner eigenen SRünje beftimmt, aui^ ba« SSer^äftniß ber«* 



*) §. 4 bcö ©efefec^ betreffenb bie ^3lu^prägung t)on 5Reic^ögotb'= 
müngen toom 4. 2)ecem6cr 1871. 
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fctOen iux a)?ünjc bc« Sluölanbc^, öorau^gcfefet, baß bcibc 
fic^ bcffclben mttaU bcbicnen. SBa« ift mm bcr SSe^[ct? 
dx ift ba« Snftrumcnt, mittete bcffen B^^t^^S ^^^^ ^in^^t 
Saubc jum anbcrn bctpcrfftefligt tPirb. SBcnn td^ einen 
SBed|[eI öon 300 granlen braud^e, um ein iJag SBein, ba« 
i^ öon SSorbeauf fommen laffe, gu bcgal^ten, [o beanfpruc^c 
ic^ bantit einen boppelten ©ienft, ben, baß ia^ ®e(b t)on 
©cntf^ranb mä) Sorbeauf fomme, unb ben, baß mein 
bcutfdieö, g. ö, in SSertin befinblid)e^ ©elb, toenn eö in 
©orbeouf anfommt, in granfen berttjanbett [ei. gür bie[e 
S)o:p:pe(operation gibt e« gttjei Slrten bcr Slu^fü^rung, eine, 
bie fic^ eingig auf bem SBege ber rechnungsmäßigen 3[us== 
gleidiung bnrd^ einen bloßen ©ebanfenanötaufc^ t)ottgief)t, unb 
eine anbere, in ber beibe ßtemente beS Umfa^eö ftofffid^ 
burd^gefü^rt »erben, fotool ber J^ran^port aU bie Umformung 
beS ©efbeS. ©efanntlit^ ift bie erftere, bie bloS auf bem 
Rapier öorgel^enbe, bie weitaus am meiften gur änttjenbung 
fommenbe, obwol bie (entere bie eigentfidi grunb(egenbe ift. 
®er SluSgtei^ auf bem Rapier ober üietmel^r bermittete 
beffefben, b. 1^. bnrd| S5Jed)fetoperation, ift nur baS ©rgeug- 
niß, fogufagen bie Slüte bcr materieöen mit SDlüngen beujcr^ 
fteßigten 9luSgIei^ung. SBir ttiotlen bieS am lebcnbigen 
SJorgange berfotgen. 

SBenn ic^ ein gaß SBein in ©orbeauj* mit 300 granfen 
-gu gal^tcn I)abe, bagegcn ber SSorbelefer für fc^kfifrfjes 3^"^ 
ettoa 240 SKarf nad^ Serlin fd|u(bct, fo finbet bie ttjcc^fet 
feitige ©d^ulb auf bem SSJege ber öanfgeft^cifte i^re äuö^ 
g(ei(^ung. ®o einfa^, ttjic fie ^ier gefd|i(bert, »idfett fid^ 
bie ©ac^e in ber 2Birf(id|feit aöerbingS nid|t ab. SBcbcr 
bie ©etrSge nod^ bie äBege begegnen fid^ fo gerabtinig. $Der 
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eine fauft für SOO %xanUn ©ein in SorbeQuj, ber anbete 
für 5(305ranfen®eibc inS^on nnb ein britter für lOOOgranfeit 
^ronjemaaren in ^arid. ^Dagegen ift eine me^r q(^ ba^ 
®anje gufammen betragenbe Partie 3^^^ ^^^^ ^re^Iau ober 
©etreibe öon Dangig nad| 9?ante« öerfauft »orbcn. Der 
frangöfifdje Käufer in Dionte« fd^reibt (einem ©etreibeöerfünfcr 
in Dangig: $itte, mad^tn ®ie fi$ begal^(t; inbem @ie beii 
Setrag 3^rer gactura in einem „SBe(^feI" anf mic^ gießen. 
Der grangofe nämlit^ — unb biefer ^ug ift im ©cifpiel 
ber SBirflit^feit entlel^nt — ift im fünfte be« SSerfel^r« mit 
bem 3lu^tanbe ein bequemer 2Wenfd|, er fd|ert fi(^ ungern 
um frember 8eute ®elb^ ®ett)ic^t ober ©pradje. 3cl| loiU^ 
fogt er im öorliegenben ^aüt, l^ier in 5Wante« in gronfen 
gaffen, ma^ ii^ in Dangig in beutfc^en Sßorl fd^ulbig ge^ 
ttjorben. Sllfo, mein §err SSerfäufer, forgen ®ie gefäüigft 
bafür, bag @ie 3l^re SWarf öon 5Rante« nad| Danjig gu 
fid) ^inübergie^cn. 2lu^ 5Rante« fann man loof granfen 
nad) Dangig l^inübergie^en, aber leine 3Rarf, benn bic gibt 
c^ in Stallte« nic^t» Sltfo mu§ er toeiter an ben SScrfäufer 
be^ ©ctreibe^ bie ©itte rid|ten: Seforgen ®ie auc^, bajj 
bei bem §inübergie^en bie i^ranfen, in Dangig anlommenb, 
in SWarf oernjanbctt feien, unb ba iä) mir mit 3^ren 2)iart 
ben Äopf nic^t tDarm matten »itt, id| lenne nur granfen 
0,ba^ eingige öernünftige Oelb ber Seit!" benft er bei fid)), 
fo bcrcd^ncn ®ie mir gleid^, »iebiel graulen ©ie ^ier t)ou 
5Rante^ weggießen muffen, bamit fie in bie uöt^ige 2lngaf)t 
aJiarl t)ertt)anbelt bort bei 3^nen in Dangig eintreffen. Der 
Deutfd)e ift gar »iüig l^iergu. ®i^ mit frembeu gormen 
unb Oewo^nl^eiten l^erumguft^lagen ift il^m (eidjt unb luftig, 
er toti^ aud^, bag bem 3i^wi^^"^ö«tt ^'^^ Späne gehören. 
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unb er öcrod)tet feinen @^)an. St mad^t fi^ atfo baran^* 
ben betrag feiner gactura öon Slante^ na^ !©anjig. 
l^erüberjujiel^en, ober, »ie man [agt, er jie^tbenöe* 
trag auf ^Wante^» Sr giel^t ba« ®elb ju ftd|, inbem er 
ben $Bed|feI auf ben ®df|u(bner jiel^t 3^^9 i^^ 3^9- 
®ani in ber gteid^en SBelfe n)irb bie @ad|e jn)ifd|en bem 
berliner SBeinläufer unb beut borbelefer SSerfäufer obgett)i(feIt* 
Dbtüol ^ier bie JRoßen be^ Säufer^ unb SSerfäufer^ getaufc^t 
finb, fo übernimmt ioä) miebcr ber ©eutfdie bie 2lrbeit. 
©er Sorbetefer f(^reibt: ©orgen ©ie, ba§ id) meine 
SOOfJtanfen l^ier in öorbeauj, atfo au^ in frangbfifc^em (Selbe 
em<)fange. ©er ©eutf^c fc^eut fid| nid^t bor ber Slrbeit no(^ 
bem Äo<)fjerbre^en, bie bamit öerbunbcn finb, bie in feiner 
Äaffe befinblid^en SReidSf^marf nat^ SSorbeauj gu f^affen, 
foba§ fie in iJranfen mngetoanbeft bafefbft anfommen. 5Run 
l^at alfo ber SKann in 5Danjig au^ granfrei^ l^erjugie^en, 
ber in Serfin l^ingufdiidEen. 9Ba« einfa^er, aW ba§ fie e^ 
untereinonbcr ausgleichen, ba| fie i^re beiben 2luf gaben aus* 
n)cd|fefn> ein SBeci^felgefc^&ft abfd|(ie§en? , 

^ier beginnt nun bie eigenttid^e Söfung ber Slufgabe. 
©er bangiger SSerfäufer foü ben Setrag feiner ^ctura nac^ 
©eutfd|Ianb gießen, ber berliner ffieinUeb^aber foö fein ®clb 
nad) Sotbeauj frfiiden. ©aS ift fd^on gang gut, bag bie 
beiben ©eutfd^en an Ort unb ©teile bie ®ad|e miteinanber 
auStnadien, inbem fie übereinfommen, baß ber berliner 3Bein* 
fäufer ben bangiger ©etreibeüerf&ufer begal^te unb ber nanter 
©etreibeffiufer ben borbelefer SBcinberfäufer. ©aS §in*= unb 
f)erfd|ieben wäre bamit fd^on beforgt, b. f)^ erf^jart. 5lber 
»ie mit bem Umttjanbetn ber Sßarf in ^Jranfen? ©ie beiben 
grangofen wollen nichts baoon wiffcn, fie wottcn nur in 
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granfen galten unb in gvanfen empfangen» Slffo muffen 
fic^ and) bie beiben !Deutfd^en bie Äöjjfe jerbred^en, tt)ic fie 
fid^ nntercinanber abjnflnben l^aben, bantit i^r bieffeitige«, 
in SRarl jn boüjie^enbe^ ©eft^äft jenfeit^ in granlen er* 
fdieinc. @ic l^aben neben bent gn erfparenben Stran^^ort 
anäj bie aSermcrfifefnng ber SDlarl in xJ^anfen gn beforgen. 
Den Sauf bcö ®clbeö jwifdien t^tanlreic^ unb ©eutfd^tanb 
unb bie 93ertt)e(^felung be^ ^in* unb ^erlaufenben untere 
cinanber l^aben fie gu betreiben, 

5Runmel^r l^eißt^^, ben »al^ren ®inn be^ 9?e(f|tg unb ber 
35er<)f(id^tung ergrünben, bie jebent öon beiben jufommen* 
Sa^ berfangt eigentlich mein nanter Säufer öon mir, fagt ber 
banjiger 25erläufer, in bem änfinncn, ia^ iä) fo Diet f^ranlen 
t)on i^m l^erüberjiel^e, at^ iä) braudie, um ben mir gefd|utbeten 
©etrag Wlaxl barauö gu mad|en? SBaö ^eigt baö: grani, 
Xüa^ l^eißt ba^: SRarf ? 5Run ft^Iägt er bie beiben Urtexte mä), 
bie if)m aüein auf feine ?5rage Antwort geben fönnen, näm- 
üä) bie beiberfeitigen aWunjgefe^e. ÜDa flnbct er bie ÜDe* 
finition, bie ©egriff^jertegung feiner Steckte imb ^fttcbten, 
^3Kit einem granfen, fagt i^m ber franjöfifdie 2^eft, meine 
iii) ein ®eh)ic^t an ®oIb gteic^ bem SlOOten 2:^eil eine« 
tilo, oorau^gefefet, bag ba« ®oIb ju 7io fein fei. Unter 
einer aWarf, fagt i^m ber beutft^e 2^eft, öerfte^e iä) ein 
®ett)id|t'®oIb gtei^ bem 1255ten S£^eil eine« ^funbe^ ®oIb 
^on Vio t^einl^eit. SBa«, fo »irb ber berliner SBeinlieb* 
Oaber, ttjenn er eigcnt(id) ber ®ad)e auf ben ®runb lommen 
iDitt, fid^ fragen, »a« öerfangt eigenttid^ meine borbelefer 
girma öon mir? 3^ fott i^r fo öief ®otb fd^iden, al« in 
:300 granfen entljatten, b. ^. SOOmal ben SlOOten J^eit 
eine« Äifo ober 600ma( ben eine« ^funbe«. SBo finbe ic^ ein 
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^funb %o feineö ®oIb? 2l6cr liegt e« ntcf|t in meiner Saffe 
in ©eftalt t)on 1255 SJKarf ober 125 golbenen ^cffnmaxt^ 
unb 1 golbenen günfmarfftürfen? ®en 3100ten Streif bicfe^ 
Saffenüorrat^ö finbe i^, Wenn id^ ganj einfad) mit 3100 in 
1255 bibibire. J)aö macJ^t 0,40484. Unb ba ic^, nm meine 
300 granfen ju befdiaffen, GOOmal biefen «rnd^t^eit ®otb 
braudje, fo muß ic^ nun mit 600 multi^jliciren. ©aö ergibt 
242,90 atei^ömarf. 3lIfo fagen mir bie beiben ®e[e^e«tejte, 
nebeneinanbergel&atten, ganj einfach unb bentlic^, toa^ iä) 
eigentUc!^ ju t^un f)aht, itm bem aWanne in öorbeauf feinen 
Sitten JU t^un. 53ei ber S3ertt)cc^felung üon 3WarI in^^tanlen 
braudie id) nur 242,90 beutfc^e 9ieid|ögoIbmarf, um 300 fran^ 
göfifdfie granfen gu maci^en, ober, bie ©ad^e auf bie Ieid)te ^affi 
100 jurüdgefül^rt, ben britten Streit, b. 1^. 80,96^3, fagen 
tt)ir runb 81 3)?arf, um mir 100 granfen gu bereiten. ÜDer 
I)angiger ^at fid| bon feiner «Seite bicfetbe 9ied)nung ge* 
mad)t, nur umgefel^rt gefunben, hJieüiel 9iapoteon« er fic^ 
üon ^yiante^ befdireiben muß, um ben il^m gefd|utbeten 
©etrag uon SUiarl barau^ ^erguftetten. 9latürfi(!^ ift er gang 
auf baffetbe 9tefultat gelommen: 100 ^Jranlen in ®ofb geben 
80,9673 3»arf in ®olb. S)iefe Ziffer alfo, e« ift faum nötfjig, 
ba« jet^t nod| gu fagen, ift ber 5(u«bi«U(f be« »ec^felfcitigen 
SSer^ältniffe« ber ^^'^^""Ö^J^ittel beiber Sänber gucinanbet. 
©ie enthält bie Slngabe be« „2öed|fefparicurfeö". Unb 
fie enthält fie auf bie uhtrüglici^fte, guberfäffigfte, nnoer^ 
änberlidifte SBeife. SSSenn jeber ©taat nur treu unb feft 
an feinem eigenen äWünggefe^e l^äft unb biefe« SKünggefefe 
auf rationeßer ®rjtnblage rul^t, fo ift bamit bie befte aüer 
50Jüngcont)entionen gegeben. SQJie aber ba« ®efefe befc^affen 
fein muß, um eine vernunftgemäße ®runblage ju ^aben, ift 
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au^ bem SJerfal^ren unfcrcr beibcn Sauflcute Icicf|t abju[c^cn. 
8af[cn tüir gunädift biefeö ®cfd|äft fi^ öor unfern Singen 
gn @nbc fpiclcn. S)ie beibcn Seute waren \\ä), um einen 
feften 33 oben für i^re Unterj^anblung ju öettjinnen, jcber 
im ftitten barüber War geworben, bag er mit 81 SÖtarf 
100 granlen f(^affen f önne nnb umgefe^rt. 33a^ faufmännifdic, 
jiebem erreid|baren SSort^eit nadifpürenbe 3ntereffe beö 355ein^ 
Knferö ift alfo baranf gerid|tet, ctwa^ weniger 3)?arf aU 
81 für 100 xJranfen ju aa()(en, ba« bcö ©etreibcöerfäufcr^, 
etwa^ me^r alö 81 für 100 granfen ju ermatten. ®o ent= 
fte^t ber Äampf um ben SBedifetcur^, beffen 9tul)epunft in 
81 fielet 9?un fönnte gunädift einer bem anbern öorredinen, 
wa« er an Unfoften nnb ©efal^ren erfpart, wenn er ba^ 
®efd)äft burc^ Sompenfation auf bem Rapier erfebigt, ftatt 
©olbftüde JU fd|i(fen ober lommen ju faffen. ÜDaö wären 
^orto, äffecurang, Umprägung^foften, Sommiffionen u. f. w. 
aber in atten biefen ©at^en finb beibe S^l^eitc gleidigefteüt 
unb jegtit^er ^at bicfefben S^at^tl^eile nnb biefelben SSort^eite 
gu gewärtigen, 3^re Slrgumcnte ^eben fic^ mitl^in gegenfeitij 
auf unb fie lommen wieber auf ben alten ^aricur^ gurücf. 
9tun fagt. ober ber Dangiger: ßieber greunb, ®ie mögen: 
mir noc^ fo fci^arf öorbemonftriren, baß xä) beim ^ergicfjcii 
öon Slapoleon^ gerabe fo öiet Unfoften ^abe, wie @ic beim 
f)inf(^ieben bon J) op^)elfronen ; c^ bleibt mir immer nod) 
ein bcfonbcre« unb gang unwiberteglici^eö 2lrgument bem 
adrigen gegenübergufe^en: 3D?ein S^ac^bar, ber Sauf ier, gibt 
mir für ie 100 granfen, in einem Söet^fel auf Sorbeany 
gegogen, 81% SKar! (bie S3er^anbtung fpielt im 3uni 1875). 
35a^ ift alterbing« eine ultima ratio, not^ ftärler atö bie 
berühmte ber Äanone. I)a« SIKel^rgebot beftimmt ben ^rei^. 
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SBo^cr aber fann biefc« SWcl^rgebot lontmcn? ©ic Slntmort 
liegt im eben belaufd^ten ^\ükie\)px&ij. *3Öie jeber bcn 
anbern überjeugen'lüoüte, ba^ bie Untfc^tog^loften bei tüir!* 
lid^er ©ofbüerfenbung bie gleichen feien, ftanben fit^ beibe 
in gan^ gteidjer ©Mung gegenüber, jeber mit bem gleici^en 
Sebürfnig. ©a^ ®ett)icf)t ber S3or* unb yiaä)tf)ük tt}og fici^ ' 
in beiben 3Bagfd)aten einanber auf. ©em entfprad) ol^ne 
3tt)eifel, ben Umtaufd) 3um ^aricnr^ t)on 81 jn mad|en. 
©efeen wir aber nun ben r^aü, neben bem SBeinläufer taud)t 
^pfö^Udf) ein 3tt}citer auf, ber and) eine 3^^Iw"9 ^^^ Sran^ 
reid) ju madien l^at, ber Octreibeöerfäufer aber bleibt aüein. 
"3hm ^at fid^ ba$ 23erpftni§ geänbert: bem einen, ber baö 
23ebnrfni6 l^at, feinen S3ejug öon @oIb au^ 5Rante^ gu cr^ 
fparen, ftel^en jmei gegenüber, bie gleiche« ©ebürfnig ^aben, 
eine ©ofbfenbung nac^ ^Jtanfreic^ ju erfparen. ©ofort tt)irb 
"bie Sage beö erftern bie ftärfere. ©eibe bewerben fid) um 
t)a^, worüber nur einmal üerfügt werben fann. ©er 2öctt== 
bewerb tritt ein. ÜDarauö er!(ärt fid^, ba§ ber 9tac^bar 
Sanfier für 100 granlen auf Sorbeauf 81% bietet, ©ei 
i^m l^aben fid^ mel^r Seute gemelbet, bie in ber Sage unfern 
Seinläufcr^ finb, afö fofd^e, bie wie ber banjiger Kaufmann 
auf granireidi jiel^en fbnnen, b. I). mel^r ^cnk, bie in grani* 
reic^ gelauft, af§ fo(d)e, bie bal^in üerfauft l^aben. fie^tere 
finb bie Ferren ber Sage. Slber wie weit finb fie bie 
§frren? können fie il^rc 2lnfprüd|e beliebig l^od^^alten, je 
nad)bem bie Bewerbung um baö, waö fie ju geben l^aben, 
fteigt? 3Äit anbern äöorten: ®ibt e^ eine ©renje für bie 
Entfernung beö jeweiligen Surfet bon ber 3ÄitteIad|fe be« 
^aricurfe«? §ier ift e^, wo bie Unterfdieibung gwifc^cn 
rid)tigen unb falfd)en ©elbüerl^ältniffen juerft fid^tbar wirb, 
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bcnn j^ier l^aben tütr gelernt, ein 3D?a§ bev Dinge finben, 
um bic c^ ftc^'^anbelt 

2Ifö unfere jttjei etften Sauftcute cinanber gegenüber* 
ftanbcn, ^atte feiner ©emalt über ben anbern, i^m nodfi 
etma^ öon bent ©etrage ber Unloften abjubingen, beren @r^ 
fparnng jebem gleidien SSort^eil brad|te. 3lte bie Setüerber 
öon ber einen ©eite \xä) meierten unb e^ gaft, einanber ben 
9?ang abjulanfen, trat an bie «Stelle beö früher gef^ifberten 
aJionolog« ein anberer. Söieöief 2)?arl fann i^ für 100 granfeit 
geben> fragt fid| ber SBeinfäufer, nad|bem er t)on ber erften 
SSer^anbfung ol^ne 9?efultat l^eimgefommen, unt meine 5Keben^ 
bu^Ier ju überbieten? 2öie ttjeit ju gelten l^abe iä) no(^ 
einen @rnnb? 9Jun beginnt eine neue 9ted|nnng ju ber 
frühem. 2lt^ er fid| gum erften mal befanyt, l^at iinfer 
SSJeinfäufer nur bie beiben ©efefee^te^te öerglidien unb bie 
Ziffer 80,96 ermittelt. Sefet ftettt er fid| bie grage fo/ 
SBaö foftet mid) im fd|limmften gaüe bie Dj>eration, »enn 
iö) bie 242 3Karf 90 Pfennige nad| «orbeauj ft^ide? 5Kun 
beginnt bie Slufftettung aüer f feinen 3lu^gaben, bie mit biefcr 
©enbung unb Umprägung üerbunben xpäxtn. 2öir ^abeu 
fie bereit« erttjäl^nt unb braud)en ^ier nid)t mel^r gu n)iffen, 
alö ba^ fie — nel^men tt)ir an — jufammen fid^ auf etttja« 
tt)ie % ^rocent befaufen, in unferm gaffe affo ^4 ^rocent 
auf jie 81 Söfarf ober 60 Pfennige» tfar ift affo, ba§ mel^r 
af« 81,60 für 100 granfen ju ja^fen fein ®runb ift; ba^^ 
gegen, bieffeit ber bejeitfineten ©renje, immer nocfi me^r S3or^ 
t^eit ift, ben ^rei« ju bieten, aU fefbft bie ©ofböerfenbung 
öorgunel^men. 3Benn in unferm Seifpief im 3uni 1875 ber 
ytaäjiax öanfier fogar 81,75 bot, fo »ar t^eif« ber ®runb 
im ©piefe, ba§ ber SSorrat^ be«, gur SSerfenbung braud)bareu 
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©otbc^ xüäjt xtiäjit, tfjdU ber 8o]^n, bcn er \iä) für [eine 
I)ajn)if(i^cnfunft bercd^nct unb mlä)m ber anbete teißig gibt, 
ba er auf bie einfdilagenben Hantierungen mel^r SD?ü^e unb* 
Soften öermenben mü^te. 

9lber mctc^e^ aut^ bie ©d^ranfe fei : wir l^aben ^ier eine 
SlntttJort gefunben auf unfere grage. ®er jemeitige Sed^fel? 
cur^ fann fid| öon ber äJiittetad^fe be^ ^aricurfe^ nidjt 
tvtiitx entfernen ate um ba^ 3Kag ber Unfoften unb Opfer, 
meldte burd) bie 3Serfenbung beö einen Sanbe^gelbe^ unb 
feine Ummanbtung' in^ anbere iiebingt »erben» gür bie 
SSer^ältniffe ber großen ^anbet^tänber be^ euro})äifd|en geft* 
tanbe^ liegt bie äußere unb innere ®renje biefer Slbweid^ung 
jmifd^en 1 unb V^ ^rocent» ©etbftöerftänbtid) fann bie @r* 
fdieinung ganj x\a6) b"er anberf^ ©eite ebenfo meit umft^tagen, 
tt)ie tt)ir eö l^ier nad^ ber einen gejeigt l^aben. Sßenn ber 
ban3iger SSerfäufer 9tit)alen neben fidfi auftreten fie^t unb 
ber SBeinfäufer aüein bleibt, ge^t ber ßur« ftatt über 81 
l^inauf unter 81 Tjinab, unb jwar bi« 80,40, beiie^ungö*^ 
»eife 80,25, 3n biefem gaöe fagt man, ber ßur« fei ju 
granfreid)^ Ungunften, im anbern, er fei ju beffen ©unften. 

2Ba^ ^ier am SJerl^äÜnig gu granfreid^ gegeigt mörben, 
gilt natürlid^ öon bem 23erpttnig gu jebem anbern Sanbc, 
unb toa^ afö ßrgebnig ber birecten 5lu^gteidf|ung t)on 8anb 
gu 8anb gilt, fommt nid|t minber gu ©tanbe, menn ber 
Umujeg über ein britteö unb dierteö 8anb ge^t. §at ba« 
eine 8anb ©t^utben na^ granfreid) gu begal^ten, aber fein« 
gorberungen an baffefbe, bagegen gorberungen an ein britteö 
8anb, gegen toeld^eö granfreid) ©d^ulben gu tilgen l^at, fo 
fe|t fid^ -bie SRed^nung ber gu erf<)arenben SSerfenbung«* urib 
Umfc^melgung^foften au^ ben gactoren gufammen, bie t)on 
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t)rcu®ctteu \iä) freuten, unb fo in^ UucubUd^c. üDer SKobe* 
iDaarcnpnblcr in STOonteöibcc bcjal^tt feinen Sieferanten in 
^ari^ mit ber fjorberung, »el^e ber gefl^änbter in ©ueno^* 
?l^rc^ an ben tonboner Importeur ^at, weil einem anbern 
engtifd^en §anfe in ^ari^ für ©anmwoKe gef^ulbet »irb. 
CDer SBedifetcur^ öon ^ari« auf Sonbon ift ni(^t ba^ au^:^ 
f ditiegtid^e gacit ber ®efd|äfte jtoifdien granfrei(^ unbSnglanb, 
fonbern aller ©ef^äfte, »ef^e beibe mit allen Sönbern laufen 
t)aben; unb bie jebe^matige Slbmeid^ung biefeö 2^ag^öcurfed öön 
bem feften ^unft be^ ^aricurfeö ift ba^ gacit aller auf bem 
(ärbenrunb angeftellten unb fid^ freujenben ©eredinungen ber 
Äoftenerfparniffe bei ©etbüerfenbungen. ÜDa^ alle^ gilt natür^ 
lid) nur jwifc^en öänbern, bie eine ate SDietalt dermertl^bare 
SJiünje befi^en. S33o biefe fel^tt, treten ganj anbere Elemente 
^iuju. ÜDic 3^1)^^"/ ^i^ ^^" ?^^i^ au^brüden, um ml6)tn 
gorberungen unb ©c^utben don einem Sanbe jum anbern 
jcujeilig au^gleid^bar finb (bie 2^age^curfe ber 2Be(^fel), ftellen 
bie Summe unenblid^ öieler 9lnjie^ungfif^ unb Slbfto^ung^* 
fräfte im SBettraum beö SSerfe^r^ bar, bie fid^ fämmtli(^ 
jeben Slugenblicf nad^ i^rem mac^fenben ober abnel^menben 
®^tt)ergen)id|t untereinanber in i^rem Ginffu§ beftimmen. 
Sn ber ©d^reibftube ht^ ©anf^aufe^ befinbet fid| ba^ Ob^ 
feröatorium, wetdie^ aöe SOBirfungen biefer beftänbig fid; 
t)erfd^iebenben ©rabitation^erfdfjeinungen beredjuet, unb bad 
3lnftellen btefer S5ered^nung fo voit bereu SSerwert^ung nennt 
bie ®efd|äft«f^)rad^e mit einer ganj rid^tigen unb feinen Söe^ 
jeidinung : „arbitragiren" ober „arbitriren", b. f). au^gleid^en. 
35a^ 5lrbitragegef(^äft im tt)ol)ren ©inne ift bie gefitnbe 
©runbtage unb ber eigentlid^e Seruf be« Sanfgefd^öftö, eine 
S^^ötigfeit, bie natürlid^ in ber unbegrengt Dert)ietfättigten 
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Sctocguitfl bc« heutigen SBettücrfe^r« burd^ ^aufcnbcrlct 
gormcn l^inburd^ge^t uitb fic^ mit taufcnbcrtci Abarten gc* 
fc^öfttt^er SCpigfcit öerbinbet S)a« bCofc ^apitaU unb 
©pcculatton^gcfd^äft gicl^t mel^r bic Slufmcrffamfcit ber 
üDraugenftc^cnben cmf fid^^ mil e« in feinem SBefen nnb 
►®ang teid^ter gn faffen unb in feinen SBirlüngen grober ift 
aber bic Slrbitrage bitbet nid^t^beftotoeniger bcn Äern jicbe^ 
»al^ren SSanfgef^äft^, unb aud| l^eute no^, trofe ber grof cn 
9ioQe^ betete bie lapitaliftifi^en unb f^ecu{atik)en Operationen 
fpielen, füllt cö bei »eitem t)ic gtbgere SKaffe ber öanf^ 
tptigfeit avt», fotool mäf ber 3<^^I ^^^ fi^ t^^Ktit befaffen* 
ben ?ßerfonen, aU nad| ben barin öermenbcten ©eträgen ge* 
red^net. d^ fa§ an ber SBiege beö SBettl^anbetö im 14» unb 
15« Sal^rl^unbert^ mie ed noi) ^eute ben bemegenben "äppaxat 
be^ riefenl^aften Slu^taufc^e^ üon SBaaren unb Äapitatien 
itoViäfm aüen fünf Setttl^eiten bitbet. I)a^ ^errbitb, unter 
»eld^em in ben 9lugen ber SKeng^ (unb »er gehört nid^t 
aße« gur SRenge!) ba^ SJanlgefii^äft \i6) barfteüt, oerptt 
\xä) jur .®aä)€ fefbft n)ie gur Sl^emie 'unb Slftronomic ber 
®tein ber SBeifen unb \>a& ^oroffop, bie fo fange aU bereu 
Seruf^obiecte angefel^en »urben. 2Bir ^aben foebcn 'gefagt: 
3ttJif<^en aüen ßänbern mit rationeßer ©elboerfaffung bitbet 
ber ^aricur« ben SRul^epunft, t)on toetd^em ber S^^i^^ ^^^ 
SEage^curfeÖ nur eine geringe Slblpeid^ung marfiren fottte. 
©ennod^ lommen ftarfe Slbtoeiii^ungen oor, offenbar ba, »o 
bie ©elböerfaffungen nid^t me^r rationett befdiaffen finb *j 
Unb »ir »erben ba^ anäf at^balb oerftel^en, »enn »ir un^ 



*) ^Ql \pättx «Rummer 16. 
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ttur }urä(fbegeben nooQen }u ben Stementen^ an^ benen iPtr 
ben S93e(^fetcurd }ufammengefe^t gefunben ^aben. 

üDer SBed^fetcur^ ift üon 9iei$tö noegen nic^t^ a(^ bte abge^^ 
jogette %oxmti für bieSSerfenbung unb Umfc^meljung t)on @bet^ 
metatt* Unter bem ©cepter berfelben ©efe^gebung jal^U man 
mit a»ünje, b. f). mit bcr für bcibc SC^cilc gteic^ rcitöMftig . 
öcrbürgtcn gorm oon üKctaö. 3^^^^"?^^*^^^"/ ^^^ unteröcr^ 
fi^iebener Ocfcfcgcbung fielen, ja^tt man mit SWctaü, ba^ jeb* 
noebe nad^ ben 9^ormen il^rer ®efe^gebung prüft unb umbUbet* 
6« gibt anä) tinen binnentänbiftl^en SBed^fetcur^ ; bie Stemente 
feiner Slbtoeidiung öon ber ?ßarität fefeen fic^ aber nur au« 
ben Unfoften unb Oefal^ren mäßiger Drt^öeränberung, nid^t 
oud| au« benen ber Umgeftattung au« einer SRünje in bie 
anbere gufammen. 5ßoten, ©antoerbinbungen unb ^ofttierfe^r 
j^aben bal^er bie binnentänbif^en @ur«f(i^n)anfungen auf ganj 
«eine aSer^Itniffe jurüdgefü^rt. 

Siul^t aber ber normote Sed^fetcur«, b« i). bie ©ered^en^ 
barfeit ber SBaarentaufc^ber^ättniffe öon 8anb ju JÖanb 
auf ber Ueberfenbung unb Umbitbung be« SKetatt«, fo ift 
bamit gefagt, ba^ eben biefe ©ered^enbarleit auf gtoei uner= 
lägüdien 9Sorau«fefeungen begrünbet ift, nämtid^ bcr 3ben* 

tität ber gebrausten 9)2eta(te unb bcr ^i^ö^^täffig* 
leit i^rer Umtoanbtung an^ einer SKünje in bie 

anbere» 



7. 

2)ic rid)tigen ©renjeii für bit ^crfc^teben^eit htS ®tüt9 

bei ber @tnl|cit htä mttatli. 

§icr l^abcn »ir btc ©tcßc tvxti6)t, »o bic »al^re 3tainx 
bcr btc äöctt nod| l^öd^fter S^tdm&^i%tdt Dcrbirtbcnbcn 
Sßüttgen fic^ ju crfennen gibt ®ic rul^t in bem S^\^^^ 
mcntreffcn oon gin^cit mit SJctoeglid^Ictt unb Umbilbfamfctt 
be^ SÄctaC^. 3nbcm bcr 5Wo(^bru(f auf bic ©runbbcf^af* 
fcnl&cit be^ ©toffc^ gelegt »irb, finb aUt ®efal^rcn bcfcttigt, 
bic aM bem falfd^cn ©d^cinc cntftcl^cn I5nnen. 3li6)t auf 
bcn Oteic^IIang bc« Slamcn^ jicicn bic tJragen bcö ©etl^ci* 
ligten, fonbern auf einfädle @en)i(l^t^*= unb SKifd^ung^öer^ 
^ältniffe. 3n ber «öal^I bc^ gleid^en aWetaH« ticgt bic ein- 
gigc SKöglid^tcit, ein ftctigc« unb ftet^ bered^enbarc^ SSetbin* 
bung^mittcl Don Sanb gu Sanb }u bcfi^en« !Daburd^ ge(angt 
bo« ®etb baju, bicffeit^ bcr ganbe^grenge öor bcn ©cfal^ren 
fic^cr gu fein, gegen bic il^m nur bie ©ürgfdjaft bc^ eigenen 
©taate^ ®d^u^ gcn^äl^rcn tann, unb bod^ jicnfeit bcr ®renjc 
nid^t bto^ Saarc gu »erben, bic nad^ unfid^cm cn^ig fc^ranlen- 
to« f(^tt)anlcnbcn ^©cbürfniffcn unb aWafcn bered^net »irb* 

3n jicbcm ©taate, bcr fein ®etb nur an^ einem beftimm=^ 
ten SKctatt ^crfteat, tt)irb bie Quantität be^ ÜWüngmetatt^ 
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ein für aöcmal für Jebc fficrtl^bcftimmuna fijrirt, unb c« 
l^anbett ft(^ bei ber Slu^gleic^ung t)on 8anb }u Sanb 
j^ernad^ nur nod) um bie SSertrautl^eit mit ben ®cXoiiit9^ 
unb SÖHfd^unfl^öer^ättniffen, toelc^c am betreff enbcn Orte 
3ur Slnkvenbung lommen^ fomie um bie Soften ber S^erfen« 
bung unb Umgeftattung. 

C^ ift Kar, baf bie großen 3tt>e(fe, »elf^e ber üReti^anif 
be^ 9BeItge(bDertel^r^ im ©egenfa^e gu ber be^ ®innent)er« 
lel^r^ anvertraut finb, nic^t burd^ bie au^übenbe 2:^&tigtett 
be^ üDilettantentl^um^ oerforgt merben lönnen^ fonbern noie 
jiebe mic^tige unb eigenartige fjunction be^ ©efammttebend 
i^re berufsmäßigen S^räger k)er(angen. fjür biefe bitben 
begreiflitl^ermeife auc^ bie feinern ^erfd^ieben^eiten in ber 
iBernoenbung be6 SRetaQS }ur SRünje feine ^inberniffe. 
äBenn Snglanb feine ©otbmünje ju "/^a fein unb V12 Äu|)fet 
mifc^t, ftatt »ie granfreid^ unb !Deutf erlaub gu Vio/ »«»n 
baS beutfc^e äy^ünjgefe^ bie ^^el^Iergrenje in biefer SO^ifc^ung 
ftttf Viooo flftrt, ber gateinifd^e SWünjbunb fie auf Viooo 
rebucirt l^at unb bie Snglänber fogar bi« auf Vioooo P^o* 
biren, fo fpieten aöe biefe jarten ©d^mebungen i^re Stoße 
in ber ^erei^nung beS ^(uStaufd^S ber ©olbmünjen t)on 
Sanb }u 8anb unb üben il^ren gang beftimmten Einfluß auf 
ben äBedjfetcurö, in bem fie*, »ie aöe mittt)ir!enben Oraüi* 
tation^fräfte, fid^ fc^tieftic^ reflectiren. 9lu« ber ffeinl^it 
felbft ber SJerfd^ieben^eiten leuchtet aber l^eroor, toie grob 
unb fa(fd^ bie oom 9{ebner« unb ®c^reiber|)bbel verbreiteten 
Slnfic^ten finb, baß ber Setrieb beS (Sbelmetaagefd^äffS ins 
Oebiet ber mit außerorbentli^em ®e»inn arbeltenben ®c^ 
fd^äftdjtoeige gel^öre. SBo fic^ afleS um fo feine ©d^mebun* 
gen bre^t^ toeld^e für bie fd^mSc^fte Soncurrenjftrbmung in 
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il^rer Sab* wnb ^wna^mc empflnbtic^ finb (man ücrgtetd^c 
bie biefem ©ange genau entfpred^enben ©d^noanlungen bed 
SBcd^fett^ermomctcr^), Ift breiter ©pielramn für bie SSor^ 
t^ei(}ie]^ung fc^on an ftc^ au^gefd^Ioffen. SBiQ man au^er« 
bem in Srmägung jie^en^ ba| in biefen ftd^ um bie metal^ 
üf^e Ouinteffenj be^ (Selbem brel^enben S^ran^actionen 
ebenbe^l^atb iebe^ Clement fictioer 9!atur grunbfä^Ud^ au^« 
gefdjloffen ift, fo tt)irb man unfc^toer begreifen, »ie ptum^j 
bie SSorfteönng ift, toelf^e fid^ ben Umfd^Iag ber ditU 
metaüe ate eine Slrt SJörfengefc^Sft benft. Untoiffen^eit 
unb Süfternl^eit geratl^en fofort in ^b^fte Erregung, fottjie 
ba« Sörtlein „®Dlb" in i^rem ®efi^t^!reife auftaucht, %t^ 
rabe fo toit fie fx6) aud^ tttoa oorfteQtn, ba§ nad^ ®otb 
ober ©über graben nnenbUii^ mcl^r ®e»inn bringt, ate 
nad^ ©lei ober Sorten graben. 

gflr bie internationalen SJebürfniffe be« Saien, toel(^er 
in mand^erfei i^agen unb Sagen be^ Seben6 bie SDtünjen 
jweier ßänber miteinanber ju praltifd^en 3^^^^" i" ^^^^ 
gleichen l^at, foQ flbrigend bie äßfinjgefe^gebung nic^t gleid^«« 
güttig fein. 5ßad^bem fie i^rer erften ^flid^t ®enüge gelei^* 
ftet, bem großen SSerle^r feine »al^ren ©ürgf(^aften ju öer^ 
f (Raffen, b. 1^. JDWlnjf^fteme einerfeit« mit »ol^toertoal^rter 
©elbftänbigfeit, unb anbererfeit« mit uniöerfetter ®eftung««' 
fraft, barf unb f ott fie au^ ber ja]§trei(!^en Snbioibuen ge«* 
benfen, njeld^e auf 9Jeifen ober bei ©efd^äften ajeranfaffung 
finben, bie Äenntnig ber SDiüniöerfd^ieben^eit ju berüdfic^«' 
tigen unb gu oertoert^en. !Cie ®efe|geber bea iCeutfc^en 
9iei(^e« l^aben biefen ©efid^t^puntt nid^t mit ®eringf(^ä|ung 
bel^anbelt. ®ie l^aben i^m mit bie erfte ©tefle in il^ren 
(grtoägungen eingeräumt, aU e« fid^ barum l^anbette, eine 
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S!Äünjt)erfaffunfl ju geben. SBer bic betreffenben SSerl^anb* 
(ungen bed Sleid^^tage^ unb bie ungeheuere ft(!^ um bie^ 
fetben grup^irenbe Literatur näd^fc^Iagen mtd^ mttb erfal^ren, 
bag nid^t meniger a(d Oter <Sintl§et(ung9arten ber SOf^finje 
fid^ ba^ 9{ed^t ftreitig mad^ten, bie ftärffte 9(n}tel^ung«Iraft 
auf bad t)om beutfd^en S$o(Ie neu aufjunel^menbe ©Aftern 
au^juüben. 9lnf(^auungen ber ^oHtit^ SSertel^rdgemol^nl^etten 
unb lD^mo))oUttf(l^e Steigungen l^atten namentlt^ einem Stl^eil 
ber fübbeutfc^en Seüößerung für ben ©ebanlen an ben 
^©eitritt jum granlenf^ftem feit langer ^tit eine 3lrt ^er== 
gen^neigung eingeflickt. !iDer 9torben unb befonberd bie 
großen ®tcpi&ijt mod^ten bem mit nid^t geringerm Sftaäi^ 
brudf bie n)eltumf<)annenbe §>errfd^aft be^ englifc^en ^funb 
©terting gegenäberfe^en. 35affelbc burfte um fo e^er ben 
SBorrang beanfprud^en, aU e« — bamal^ aöein — ber 
atepräfentant bericnigen ©elbgemeinfc^aft »or^ »etd^e auf 
ber m6) oon S)eutf(^(anb angenommenen au^fd^Hefßc^en 
©otbmä^rung ru^t. üDer (£.ntft^{u|, fid^ festerer }U}u« 
n^enben^ l^atte nämlid^ nid^td gemein mit ber (Sint^eilung ber 
äf^fingen. (Sr ftanb für ^eutf(^(anb and mol^ternoogenen 
©rünben ganj anberer 3(rt feft^ bek)Dr bie Sintl^etlun^ in 
i^rage lam^ unb mu^te t^or^er in unabhängiger ä&eife feft^ 
geftedt merben. 9}a(^bem mir aber ju ber au^fc^IiegUd^en 
®otbmä^rung ge!ommen maren^ ftanben bie grbften ©eben^ 
len einem 93orfd^(age gegenüber^ meld^er in bie neue ©c^ö:« 
<)fung be« Wii^t^ f(^on bei i^rer ®cburt eine 3»ribeutig!eit 
l^ineinjutragen brol^te. 35er granf ift einl^eimifc^ in bem* 
3ßflngberei(^ ber grunbfä^Iic^en !Do))peItt>&]§rung; b. ^. unter 
bem t^ranfen üerfte^t man gteid^jeitig eine beftimmte @emid^t^^ 
einigelt ©ilber unb eine ©etoid^t^ein^eit ®otb. S^en Slu«^ 



gan9^^)unlt ber bcutfd^en aÄünjreform btibetc aber gerabe 
bcr Orunbfafe, ba^ e^ oom Ucbet fei, unter eitler unb ber* 
fetben Segrifföbejeic^nung- jtüei öcrfd^iebene ©ad^en ju öcr* 
ftel^en, SBie burd^au« falfd^ toäre e« nun getoefen, in bem 
Slugcnblide, ba man biefcm geiler im eigenen Sanbe au« 
bem SBege gelten tDoflte, i^m baburd^. \>oäf »ieber in ben 
JRad^en _ju taufeh, baf man bie gleid^e SSegriff^bejeid^nung 
mit bem 5)op<)etfinne ber 9lacl^barlänber annahm. SDicfer 
®runb allein mufte au^reid^en, um ba« granfenf^ftem un* 
mbgtid^ gu mad^en, obtoot er — »ie ba« jutoeiten ge^t — 
{onberbarerweife »eber in ben aRotioen be« ©efefeöorfd^tag« 
nod^ in ben par(amentarifd|en aScr^anbtungen gu flnben ift*) 
2luf biefe SBeife l^ätte ber ©oöereign fidler nod^ ben 9Sor* 
gug t)or bem granfen üerbient. 9lun aber mar fotoot bem 
granfen al« bem ©oöereign ein britte« Softem gegenüber* 
gefteöt, ein« nämOd^, meldte« ben ©runbgebanlen be« 8a* 
teinifd^en Sßüngöerbanbe« in einem l^ö^ern ©inn realifiren 
YüoBte, inbem e« eine neutrale, neue, gemeinfame SRüngein* 
l^cit erbad)te, bie al« Som<)romif jtt)ifd^en aßen großen 9la* 
ttonen angenommen tt)erben foüte» ®« toax bie« bie ®oIb* 
münje im ©etrage öon 25 granfen**) runb (ju einem ®e* 



*) S)tc (Sad^c finbct t^rc @r!tärung barin, baß jur S^xt bc« er* 
flc^n Qgnttoutf« Bctreffenb btc @ttifül^rung einer SJetc^ögotbrnünje bie 
grage bcr einfad^en ober 2)o^:|)cIiyä]S>rung formal nod^ fd^ttjefcte, ofettjoj 
fte bod^ burd^ ben ®cfefeenth)urf bereit« al« entfd^ieben angefcl^en 
h)crben burfte. 3m ülbrig^n ttjenben ftd^ bie SWotiöe beö (gnttourf^ 
mit encrgifd^cn unb ptreffcnbcn ?lu«fü]^rungen gegen ben ®eban!en 
ber internationalen SWünge. 

**) 2)ie fljfe Sbee öom 5ünfunbgtoanstgfran!cnflüd t>eTfo(gt . nod^ 
immer unfcr 3>w«ttäigöiaTfflürf, fobaß man In ber <Sd^toeig forttt>äl^rcnb 
\)on beutfd^en 9leifenben Hagen l^ört, ba« 3tt)anaigmarfflü(f erleibe 
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\Dxi)t üon 7,2581 fein), bcr ft^ fotoot bic franaftfifd^c att 
bie engßfd^e, ameritantf^e unb beutf(!^e ©elbgetoool^nl^eit 
vermöge einer (eifen Slbmeic^nng t)on i^ren bi^l^erigen 
S:^))en mit Sei(!^tigleit an))affen {ie|e« 9[nbere loiebernm 
fd^Iugen üor, benfelben S\!i>td auf einem t^eoretif^ nod^ 
ibealern SBege }u errei(!^en, inbem eine runbe ©etoid^t^ein^ 
l^eit in ®oIb (1 ober 1 V« ®ramm) aU ba^ einjig oernunft«^ 
gemäße Wla^ jur Uniberfalmünje erlauben tottbt. 

Die^ toaren bie brei öerf(!^iebenen S^tU, auf xotlift bie 
3nfd^riften be^ SQSetfer^ am ^eu}to)eg ber 9{efoitn.||tn3eigten, 
unb ber (e^tbef(!^riebene ber brei SBege tl^eitte fid^, wie toir 
gefe^en, fofort h)ieber in ^meiertei $fabe nad^ üerfd^iebenen 
9tid^tungen* Witt auf ber vierten @eite toie^ noii eine 
le^te Snfd^rift Iur}to)eg nad| bem l^eimif(^en ^erbe. ®ie 
entlieft bie SRal^nung, ba^, bebor to)ir auf bie ®equem(i(^^ 
leit ber Uebereinftimmung mit ben 75 SWiüionen Sateinern 
ober mit ben 250 äßiQionen ©roPritanuien^ unb feiner 
Kolonien ober gar mit ber gefammten 9Renf($l^ett mel^r ober 
n)eniger erfolglos l^inarbeiteten, bie Uebereinftimmung mit 
un« f etbft nid^t ba« lefcte ber gu erftrebenben ^itU »ärc 
T>k oorto)ärt^ bßdenben 993eltumarmer oergagen, ba| man 
eine ©etboerfaffung nod^ oiel loeniger al^ eine ))oIitif(^e 
Sßagna^Sl^arta auf ein toeige^ Statt Rapier fd^reibt; ba^ 
bie SSermbgen^^ unb barum aud^ bie ©elboerbinblid^Ieiten 
fid^ t)on ©efd^Ied^t ju ©efd^Ied^t fortfpinnen; unb ba^ eine 
9teform, e^c fie bie gäben jenfeit« ber ©renje anlnü<)ft, 
aud| baran }u beuten l^at, biefelben bieffeitd nid^t mit fo((!^er 

etncn «crlufl, iieil c8 nätnlicä^ mit ^tdft nic^t füt 25 granfcn 
pa^ptr ba c8 nur 24,69 tocrtfi ijt. 3d^ l^abc "biclc toal^rl^aft fomtfci^c 
©ccncn au« bicfcm ttniag erlebt. 
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®c»att abgurcigcn, bag SKißionen fcftgefnüpftcr SScrl^ättniffc 
auf unberechenbare ^crioben l^inau« in unerträgltd^e Sirrun^ 
jjen geratl^en ntüffen. Slöe bie unjä^tigen S^fflnni^^tx^ 
pflid^tungen^ bie auf lange^ oft ^unbert|ä^rtge ATermine l^inau^ 
in einem Sanbe üon 40 SKiöionen begrünbct finb, »aren 
fie nid^ ebenfo notl^n^enbig untjurec^nen at^ bie neuen @e^ 
fd^Sfte, bie toir in 3wfunft mit bem Slu^tanbe, mit beiben 
§emif^)l§ären erft ab jnf daliegen gebadeten? 9Ctte Saften be^ 
®runb unb Stoben«, aöe ©taat^üerblnblid^Ieiten, alle 9Ser* 
briefungen ber großen Snbuftricbetriebe (man ben!e nur an 
bie 99iä^rigen @if enbal^n*®d^utbentitgungen !) , öon SWiöio- 
neu anberer SSerpftniffe niii^t ju reben mit i^ren fic^ üiertc^ 
ober ^albjiäl^rlid^ »ieberl^otenben ^ta^teiftungen, fie aße ma* 
ren au^ unfern ©ulben« unb S^^alermöl^rungen in bie neu^ 
oorgefd^tagenen umjuredinem Unb itcbftbem ^atte jieber 
@inge(ne, um fic^ mit bem neuen (Selbe oertraut ju madjen, 
bei jeber 3(u^gabe bie oergleidienbe Operation jn^ifc^en feinen 
alten SBert^öorftettungen unb ben neuen Gegriffen ju mad^en. 
9lud| biefc 9ted^nung foöte, na^ jenen öerft^iebenen SSor* 
fd^tägcn, mel^r bem ^totdt untergeorbnet ttjerben, fünftige 
freitoiöige ©ejie^ungen be^ üDeutf^en jum Slu^Ianbe, aU. 
unfreiwillige in ber SSergangen^eit begrünbete Regierungen 
alter ^t\xt\6)cr[ gu fi^ fetbft gu crfeid^tern. 3n ber Zi^ai, 
ein ed^t beutf^cr ©ebanfe, toä^renb bem i^^anjofen bie 3bec 
ber Scttmünje im SDioment ber Smpfängni^ nur in ber 
©eftatt ber Srl^ebung feiner eigenen ÜÄünge gu berjenigen 
ber gangen Srbe- erfc^ien. 

5Die gegebene iRot^toenbigfeit, fid^ gtoift^en oier bi^ fünf 
3SJegen gu entf (Reiben, führte unoermcibüd) bagu, brei bi^ 
Dier oon i^rem 9{ed)te unb i^rer Sinfid^t burd^brungenen 
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^JJartctcn tiefe Unjufrieben^ett gu bereiten, uttb öietfadje Äla* 
'gen ptten bte beutf^c äÄüngreform überlebt, »ic fie auc^ 
immer fic^ gemenbet ^a^ fie in fo befd^affener Sage ju* 
näc^ft bem ^etmifd^en ©ebürfnlß gerecht ju merben für ba« 
8ti^tigfte Inlett (Charity begins at home), mirb bei rul^iger 
Srmägung t^r felbft berjienige einräumen, ber niii^t unfere 
Ueberjeugung tl^eilt, ba^ eine nominelle STOüngein^eit mit 
bem Slu^Ianbe ni^t tt)ünf(^en«n)ert^ tft, ober oielmel^r, bag 
man, um ein belannte« ffiort anjun^enben, bie 3Äünjöerf(^ie* 
ben^eit unter ben Säubern erflnben mü§te, »enn fie nid^t 
efiftirte. 

Unb bei attebem l^at unfere SReform bem Sebürfniffe be^ 
SBeltöerlc^r«, ba^ nicmanb in Deutfii^Ianb unterfdjä^t, fo otet 
ju Siebe getrau a(^ nur immer anging, "^Hai^itm fie eine 
SJiünge gu ®runbe gelegt, »etd^e fit!^ mit ber ju §aufc meift== 
oerbreiteten l^errfii^enben 2:^oIermünge öottfom^en bedt, ging 
fie aud^ fo na^e aU m5g(id^ an bie eine ber t)orgef($fagenen 
SBeltmüngen ^eran, mel^e gugleid^ ben S$ort]§ei( bot, ba^ fie 
fld| bem Z\)\^n9 beö auf bem gemeinfd^aftlid^en ©ebanfen 
ber au^fd^Iiegtid^en ©olbtoäl^rung rul^enben englifdiett SDiünj* 
fu^e^ Su^erlii^ me^r anbequemte, unb nic^t^beftoto)eniger 
. i^re Umre^nung in ben frangöftfi^en bennod^ leichter mad^te^ 
ate biöl^er ber gaö getoefen War. 

S5a^ 3tt)anjigmarlftü(f rüdt bi^ auf 2V4 ^rocent an ben 
®oü>mxtf) be^ ^funb Sterling l^eran, unb bie SWarf reprä* 
fentirt bi^ auf ben 9lbftanb oon IV4 ?ßrocent gum granlen 
baö 35cr]§ä(tni§ öon 4 gu 5. gür ben beriif^mäfigen ®e(b^ 
üerfe^r l^aben biefe Annäherungen atterbing« feine ©ebeutung, 
benn feine arbeit beginnt j^rft innerhalb ber ©rengen jener 
Keinen 9lbn)eic^ungen, toctd^e ba« 83ebürfni§ beö Säten über* 
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fielet gür btefc«, ba«, auf feinen riii^tigcn ^taft gefteüt, 
(i\x6) ba^ ditdft ^at, an S^rinlgelber unb Strt^d^au6re(^nun^ 
gen ju bcnfen, genügt jene gröbere 9ted^nung, ba§ bie 3ÄarI 
IV4 Stan! ober 1 ®^ttting ift, unb ebenfo genügtbtefe 
Sied^nung für bie taufenbfad^en Slntäffe, bei benen toir im 
Seurt^eiten oon S^^^^f ^^^ ^^ frember aWünje au^gebrüdt 
finb, bad äSerlangen tragen^ btefetben un^ in vertrauten 3Sor^ 
fteöungen jur @nH)finbung ju bringen. SBenn ttjir tefen, 
ba§ 20 SKittionen granfen für bie Ueberfd^toemmten in 
granlreid^ gefammett »orbcn, fo fbnnen »ir ganj gut au«^ 
reichen mit ber ©iitrad^tung, ba§ biefe ©untnte ber öon 
16,3D?iüionen 3D?ar! entfprid^t, toa^ ju berechnen »eber geber 
ttoc^ Stinte nbt^ig ift. 



8. 

©efunbl^eit 

Der obcrfte ©runbfafc öon ber für bcn SBcItDerfcl^r 
kval^rl^aft not^toenbigen Sinl^ett be6 WlttaU^ ^at un9 ba}u 
gcföl^rt, einen ©eitenblid auf bl^ ©ebtngungen gu werfen, 
xotli)t für bie SSerfti^iebenl^citen in ber gorm ba« rid^tige, 
au(^ ni^t gu fc^anlenlo^ gezogene Ma^ liefern, fte^ren 
mir jiefet gur Cin^eit be« ©toff« gurüd. ®ie »äre nufelo^ 
al^ gemeinfame^ Wlattxiai, noenn nii^t }U ber pl^^fifd^en 
aWögtic^feit, eine SWünje in bie anbere ju oertoanbeln, bie 
gefe^Iid^e äßöglic^feit l^injuträte. 3^^'^ ^^" ^^^^ ^^^ ^^^^^ 
Sanbe jum anbern nur in SRetatl, nac^ beffen ®mxd)t unb 
3)Jif(i^ung, fo befielet bod^ ber fefete 9lct ieber B^^tung barin/ 
ba^ man ni^t ein gett)iffe6 ®itoii}t, fonbern eine gewiffe 
Slnjal^I beftimmter SWüngen auf ben Zi\6) tegt, unb gmar 
nid^t fremblSnbifi^er^ fonbern an Ort unb ©teUe nai$ 9ted|t 
unb Oefefe einl^etmif(!^er. 3n ber 2:^at muffen JRec^t unb 
Oefefe bem üKetaö il^ren ©tempel, ben S0iüngftem<)el, auf:* 
brüden, bamit e^ feinen !Dienft öerrid^te, bie Unterfud^ung 
be« innern SBert^e^ bei' Jebem ^^'^^Ö^Wöft entbel^rlid^ 
mad^e. üDie l^öd^fte ©taaWautoritöt tritt mit il^ren ^crr* 
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fd^aft^aöjcid^en bafür auf. Die 3"9f^^5^^it/ toeläjt bem 
MttaU 3u geiDä^ren ift^ mu^ ballet auij terbunben fein 
mit ber ©cfä^igung, für ba^ ^nixtfjtnht fofort ba^ Sürgcr* 
Tcd^t im SlnfunfWftaatc ju cwerben. 3tt bcr ®pra(i^c bc« 
tKütijmcfcn« l^eigt bicfe grcijügigfcit: freie« '^rägcred^t. 
Ol^nc biefe« entbehrt andf bie fonft noä) fo fd^arf burd^ge* 
führte 3betttitSt be« aKünjmaterial« jebe« ©init«, »eit jebe« 
iRufeen«.. "SJaö !ann e« frommen, bag jtoifdien meiner 
HJiünje unb ber meine« ©laubiger« nur eine gormoerfdiie* 
benl^eit on ®en)id|t unb Prägung befte^t, ttjenn er baräuf 
ang.e»iefen ift, B^^'^^fl ""^ ^" Sorm feine« 8anbe«getbe« 
gu nel^men, unb fein ®efefe mid^ ^inbert, mein SRaterial in 
biefe gorm umjugiegen? 

!3Die ftaatlid^e 9»a(^t atfo, lüeld^e bem ©runbfa^ l^ulbi* 
gen miß, bag ®elb at« 3ö^tung«mittel nid^t blo« im 3n* 
(anbe, fonbern and) hn 9lu«Ianbe brou^bar fein foß, — unb 
nur unter biefer SSebingung fann e« aud^ feine ©eftimmung 
nad^ innen erfütten — biefe ftaatlid^e 9Rad^t mu§ affo au(^ 
fid^ barauf einrid^ten, ba§ jeglid^e« bem SRol^ftoff i^rer etge* 
neu SWünje öottlommen gteid^e 3D?etaß öermittel« i^rer ^räge* 
anftatten in fot^e SDZünjen umgeformt werben fann. 35iefer 
3Kbgü(^feit ^inbemiffe entgegenfteflen, ift boffelbe toit öer* 
bieten, ba^ bie eigenen 8anbe«mänjcn au«gefä^rt ober ein* 
flefd^motjen »erben, nur ba§ ber SSerftoß in lefeterm gatte 
tiac^ einer entgegengefefeten ®eitc ge^t. ÜDergteid^en SJerbote, 
unb befonber« noc^ ber (efetgefd^itberten 9tid|tung l^in, gel^ö* 
reu ja nic^t ju ben ©ettenl^eiten in ber ®efd^i(^te be« üKüng* 
»efen«, rotiäft on Unred^t unb Sl^or^eit ni^t ärmer ift a(« 
irgenbeinc anbere. !E)od^ fo beftimmt l^eute audj ber nur 
bürftig in biefen ÜDingen 83ett)anberte »ei^, »ie ttjiberftnnig 
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unb erfolglos, bte ä^erfuc^e finb, auf poügetdc^em Sßege ^in^^ 
ful^r ober ßtnfc^mcljung einer ©etbforte ju öer^inbern, ebenfo 
geh)ig ftel^t feft, ba^ bie 93er^inberung ber umgefel^rten Sdt^ 
h)egung auf bemfelben Orrt^um, nur üon ber anbern (Seite 
angefc^aut/ berul^t 3n einem fünfte aUerbingJ unterfc^ei« 
ben fic^ beibe 3eh)egungen. Sßäl^renb bie be^ Sinfd^ntetjend 
nic^t »irffam öerl^inbert »erben fann, ift bie bc« Sluöprä* 
gend ol^ne au^brädUci^e @rmä(i^tigung bed ©efe^ed ni(^t 
mögtid^. ©ie ^räganftalten muffen i^rer 9iatur nati^ unter 
ftäatlic^er Sluffid^t ftc^en, SBä^renb alfo jur aWöglit^feit 
ber äSerh)ertl§ung bed eigenen ®e(bed nad^ aufen l^in eine 
gefe^Ui^e ©anction nid^t erl^etfc^t h)irb^ ift biefelbe unent^ 
be^rUci^ jur anbgUc^teit, ba^ ®elb be^ Hu^tanbe« in« dntanb 
3U jiel^en, b. f). ba« aU ibentifd^ t)orau«gefe^te a7?atertal in 
tieimifc^e SWünje auögu|)rägen. 

©iefcö Stecht ber freien Prägung, -aud^ ^riöot^irägcrec^t 
genannt, war in ben SSerl^anblungen be« ©eutfd^en JReiti^«* 
tage« ber ©egcnftanb tanger, wiebcv^olter, l^eftigcr gür* unb 
©egenrebe. ^it üon ber 9}eid^«regierung aufgearbeiteten 
<9efe^e«t)orf(^Iäge entl^ielten nici^t« baDon. @« galt, fie hinein- 
jubringen unb itoax in fold^er SBeife, ba^ fie nid^t btod 
tobtcr ©ud^ftabe blieben, ©ie gbrberer be« ©efe^e« auf 
ber 9{egieritng«feite l^atten niemal« bie 9{td^ttgleit be« ®runb^ 
fa^e« üertannt ober abgeleugnet. !2)a« toürt aud^ ganj un^ 
mögüd^i gett)efen für SWänner, bie fid| öon bem ®inn einer 
rationetten äßünjöerfaffung, gu ber fie bie Snitiatibe ergriffen, 
JRec^enfd^aft gaben. 3lber eine gctt)iffe ®d^tt)erbett)egfi(^feit 
unb 5lengftli(^feit gegenüber ben Sonfequenjen ber eigenen 
©runbgcbanfen c^arafterifirte öon Slnfang an ben Sbeerigang 
biefer SRcformborfc^Wge. Der energifd^en Ueberjeugung im 
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©c^o^c ber SSotf^öcrtretunö gctang e« in meistern Slnläu^ 
fcn, aU bcn ©d^tu^fafe bc« ÜRünjgefcfee« unb htx ®oü^ 
toSf)xun% ba« freie ^rägerec^t gu ftabitiren. ©eine öoKe 
unb »irlfame Sinfefeung erlangte e^ burd^ ben ärtifef 14 
be« ateid^^bonfgefefee«.*) 

Die öerfc^iebenen ©taaten l^aben biefen ©runbfafe in 
öerfd^tebener gorm öerwirlfic^t, nomentUd^ enttoeber auf un=^ 
fere eben gefd^ilberte SBeife bermittef^ il^rer S3anleinri(^tung, 
ober baburc^, bag fie ba^ ^rägegefc^äft über^au^t gu einer 
nur unter ©taat^auffid^t ftel^enben ^riöatinbuftrie mad^ten. 
ge^tere^ tft bie franjöfift^e äßetl^obe. J)ie engtifd(|e entfprid^t 
im fünfte ber ©anlöermittelung ber unf erigen, gel^t ober, 
»aö bie SSerfel^r^freil^eit gtt)ifd^en ^]JubIifum unb l5nigUd(|er 
^rägeanftalt betrifft, in ben ßonfequenjen be^ »o^ren ^rin^^ 
ci|)^ »eiter al« toix. ÜDiefe SSerfdjiebenl^eiten in« Sinjelne 
gu befd^reiben, toüxht t)on ber 9lufgabe ablenlen, bie eingig 
barin beftel^t, ben »al^rcn 58eruf be« ©elbeö unb barau« bie 
ma^gebenben. ©runbf äfee feiner rid^tigen ©efd^offenl^eit lennen 
gu lernen. 5Rur ate ^rincip ift f eftgul^atten ; mit j[e »eni»^ 
ger SSerluft bie Umgeftattung beö einen ®elbe^ in baö an^*^ 
bere ermöglicht »irb, befto mel^r tt?irb ba« Sbeal be^ ®efb* 
beruf« öertt)irflic^t. 

gaffen wir gufammen, »a« tt)ir bi« l^ierl^er feftgefteUt 
l^aben. Der SBettöerlel^r tauft in ben Salinen beö SBed^fel* 
üerfe^r«, aber ber SSJed^ifelöerfel^r felbft läuft auf ber Slc^fe 
be« ©elböerfe^r«. Sin foldjer SSerle^r öertangt gu feiner 
fid^ern (Srl^altung bie ©etbftänbigteit unb (Sigenartigleit be« 

*) Slrttfcl 14: ,,3)te 8lctd^ö6anf iji J)ct^)flid^tet, Söarrcngolb gum 
fcftcn @a^ i)on 1392 Wlaxt für ba8 ^funb fein gegen ii)xt "ülottn 
umjutaufd^cn.'' 
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9ßfinaf^ft(m9 in ber ^mn, bie @(ct(^ttt im 3n^a(t ooe 
Sanb jn Sanb. !X)ie @(eu^^eit beut 3n^a(t nac^ felbft ocr« 
ifi^nii }n i^er Sirtfatntcit bie Uebertragbarfeit ht9 ibenti^ 
fi^en aRunjtnetad^ au^ bem (Gepräge be« einen Sanbe« in 
bad @e))Täge bed anbern. 

^ier wären bie Pfeiler eine« correcten ©eCbf^ftentd ffir 
bie ^ejiel^ungen ber iRationen nntereinanber feftgefteQt 3n« 
bent oir \)ox allem barauf bebac^t maren, biefe aufjuric^ten, 
fanben mir ®e(egen^eit^ ben ganj richtigen ©ebanfen einer 
SBeltmfinje jn mürbigen^ aber i^m jugleic^ bie einjig (eben^^ 
fähige ^ebeutung unb ®efta(tung gu geben ^ ju geigen^ bag 
nii^t in ntopifc^en 9Rünjüerbrubemngen^ fonbem in gleichen 
SBä^rungen unb mo^(t>erftanbener f^reigugigteit ba« oor^ 
f(^webenbe ^iti gu erreichen ift. 

93ir treten nunme^ an &rfd(|einungen l^eran^ wtl^t etner^ 
fett« gerabegu and ber eben abgefc^Ioffenen ^etrad^tung i^re 
Si^fung giel^en^ anbererfeitd in ba^ ®e6tet ^tnfiberleiten^ mo bie 
2:aug(id|tett n^tb @e(tung ber SRünge im Slu^Ianbe fxdf aU 
^robirftein il^rer SBfirbigleit unb ©raud^barfeit im 3nlanbe 
ermeift. Srft bei Srtebigung biefc« te^jtern ©cjtt^t^punfte« 
mirb ft(^ red(|tferttgen laffcn, warum unfere Unterfud^ung 
il^ren 9lu^gang«punlt üon ben internationalen SJer^ältniffen 
genommen ^at^ um t)on ba gu ber richtigen 9(norbnung ber 
l^&u^ßd(|en ®e(betnr{(i^tung gu lommen. SBir gaben um fo 
mel^r biefer SBegrit^tung ben 3Sorgug, meil mir bamit un« 
bem ®ange ber 5ffentlid(|en 2tuffaffung«meife onpaffen lonn* 
ten, bie ja il^re S^tx^d an bet 9itd|tig!eit unferer beutfd^en 
SWüngrcform gum erften mal mit Ungcftüm taut werben 
tlej, aU fie eine il^rer Sm^)flnbung nati^ incorrecte ©eme^ 
gung unferd neuen ®efbe^ öon innen nad^ au^en »a^rgu^ 
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nel^mcn öermcintc, 3luf bcmfelbeu 933ege, auf bem bie 83eun* 
rul^igung herauf jog, finb^t fic i^re ißcfc^iüidtittgung, Sin^ 
blid gctüinncn in baö, \va^ bcxc6)üqt unb waö unbercd^ttgt 
ift an bicfcr Beunruhigung, fjd^t juglcic^ Sinbücf gewinnen 
in ba^, tt)a6 gut ift ober mögfid^emcife nic^t gut fein fönnte 
an unferer 9tei(^^=^3Jtänjt)erfaffung. 

ÜDcr ©d^merj öcrrätl^ ba^ UebeL Siaturforfdtier unb 
•^t|itofop]^cn mögen barüber ftrciten, ob bicfcr ^^^fö^^^i^* 
l^ang ettpa^ »ie einen ^lan ober eine abfielt ber (Exf^aU 
tung öerratl^e; für ben Betrachter beö t^atfäd^Iid^en 3Ser=* 
lauf« ber >Dinge genügt eö, am 3ttfammenl§ange felbft feft= 
gnl^atten. Sin Uebel, ba^ fofort bei feinem erften §eran^ 
naiven fic^ burdtf einen ®^merg anWnbigt, Ibnnen toir in 
feinen Slnfängen befämpfen; bic fd^feid^enbe Äranl^clt, bie, 
bem Patienten unb feiner Umgebung laum bemerfbar, nx(i)t 
el^er gum ©etougtfein lommt, biö fie rettungötoö ben-Orga== 
niemuö au^gel^öl^tt l^at, ift bie oerberblic^fte. * 

3e mel^r bie SÄünjöerfaffung eine^ Sanbe« barauf ein^ 
gerid^tet ift, jcbe in ber ©eltung ber 3D?ünje üorgel^cnbe 
3Seränberung jur ©mpfinbung gu bringen, befto öoüfommener 
ift biefe SSerfaffung* 3c mel^r ein ®etb ausarten fann, 
ol^nc bag ber ^oiUUxptx in ©c^merjeu barüber auffc^reit, 
befto fd^Iimmcr fte^t tö bamit. 3Wan foüte benfen, ba« fei 
einfädle SBal^r^ett, bic jcber einigermaßen mit ben ^Regeln 
bc« Sebenö SSertraute ftet« üor 3lugen l^abc. 5lber bie dx^ 
fa^rung le^rt icben 2:ag ba« ©cgentl^ctl. 5Rod| lange niii^t 
l^aben »ir abgetl^an mit bem ^bbelipai^nftnn, ber bie ©ätfer 
tobtfti^tägt, toenn fie bei feltcnerem Äorn baö ©rot treuerer 
üerlaufen. Solange nnferc beutfd^c SWfinjocrfaffung bufd^ 
innere Entartung einem ftißen, nnauf^altfamcn S?er* 

JöomBeroer, ?Hcid&8gorb. 6 
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faß entgegenging, regten fic^ bie aSoHö- unb ^reil^eit^quorf^^ 
falber nid^t. Srft feitbent mir mit beut 9lnfang ber Umlel^r ju 
beffercn ^^ft^nben öerntögc ber ©otbmäl^rung unfern ®elb* 
organiemu^ »ieber (ebenbig unb bal^er and) für (Störungen 
entpfittbli^ gemacht l^aben, beginnt il^r ©efc^rei, unb fic 
Ilagen bie l^eilbringenbe SBirfung an, ftatt bie bbfe Urfad^c 
ju erfennen. 

S3ereit^ t)or Sluöbruc^ beö franjbfifc^en Kriege« »aren bie 
SBcc^fetcurfc Seutfd^Ianb^ fo ungünftig geworben, wie in ber 
erften |)älfte be^ Sa^reö 1875 (fie^e bie Seite 83 gegebene äu^ 
ftettung), baö l^ei^t: bie Hbtoefenl^eit öon gorberungen gur Som=^ 
penfation üon ©c^ufben (ungünftige |)anbel^balanj), öerbun* 
ben mit erfd^werter S9efd^affung geeigneter 3^^tungömittet 
jum auswärtigen ®ebraud& (innere ßntartung ber .l^eimi* 
fc^en ©äl^rung), l^atte ben Sec^fekur« ber beutfc^en §an^ 
btUplix^t aufs Husfanb wefentlid^ l^bl^er l^inaufgetrieben als 
auf ben ^aricurS, j[a als auf ben ^aricurS, öermefjrt um 
bie Soften ber SSerfenbung unb Umfd^met3ung. 2lber nie* 
manb beunruhigte fic^ barübcr. 3n ber SSorfteüung ber 
2)iaffen war eine Hufmerffamleit für biefe S5inge überl^aujjt 
nid^t öorl^anben, benn eS gab fein @d^aufj3iet, ba^ äugen* 
fällig ben ©innen fic^ aufbrängte, wie j. iß. ©olbauSfu^r» 
©elbft bie ©efc^äftswclt btieb fic^ ganj unflar über bie 
innere 5Watur einer Srfd^einung wetd^e äu^erlid^ ju confta*^ 
iiren fie nic^t um^in fonntc. 5lls ber S35ed^fel auf« 9luS* 
lanb immer me^r ftieg unb immer weniger äßiene mad^te, 
gu feinem frühem langiü^rigen unb normalen ©taub jurüdE* 
gufe^ren, wunberte \xä) wol biefer unb jener über bie eigen= 
tl^ümlidtie SBenbung ber ÜDinge, Slber niemanb fam auf ben 
®fbanlen, fie für eine befinitiüe, unb bal^er für bad ©Ijmp* 
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tont einer Innern organifd^en 3^^f^fe"^9 unfercr OefbDer^ 
faffung anjufel^en. So war t^atfäc^Iid^i ^errfd^enbe 9(n^ 
fd^auung in ben atterfac^tjerftänbigftcn ©efc^öft^frcifen, ba^ 
über lurj ober lang boc^ »ieber ein Umfd^Iag jum üormaligen 
S5ert|ältniffe eintreten ntüffe, bei n)ef(]^em ber SBed^fel t>on 
©eutfdilanb anfö Slu^Ianb fid^ in ber 5yift^e ber ©ilber^jaritat 
bel^anptet, ja bnrt^anö nid^t feiten unter berfefben geftanbeu 
l^atte. ©iefe Sluffaffung entfjjrad^ ganj unb gar beut ®eifte 
ber 9toutine, toett^er bem betriebe ber ÜTage^gefcfiäftc natur== 
gemög innetool^nt. 5luf ©teigcn folgt galten unb untgefe^rt, 
fo fagt fic^ bie an bem bloö äußerlichen SSerfaufe bei* üDinge 
l^aftenbc S3et)bad^tung. @o fagtfie fi(^ namenttirfi bei ber 
erften SGBal^rnel^mung j[ebe^ üeränberten Sarometerftanbe^. 
©erabe bei ben mit ftarfer 9teferüe öon SWitteln arbeitenben 
®ef.d(|äft^Ieuten bitbetfid^ auf ®runb il^rer Srfal^rung eine 
SJietl^obe auö, wetd^e bie Seigre üon bem unöermeiblidjeu 
©efefee beö 3luf^ unb 9lbtt)ogen^, ba^ in aüen 8eben«f<)]^ftreu 
tierrfd^t, jur 9tid^tfd(|nur tl^re« 3?erfal^ren^ mad^t. 3^nen 
gegenüber ftel^t bie fanguinifd^e furjlebige SJiaffe ber Sfei^ 
neren, n^eld^e in i^ren Sinbrüdfen njie in il^ren §)anbtungen 
bem 2[ugenblidf opfern, über ben fie nid^t l^inau^fel^en, über 
ben l^inauö ju operiren bie 2)iittet i^nen aud^ nid^t jur 2}cr* 
fügung ftel^en. 3rren fie, fo gal^fcn fic'^ fofort mit i^rem 
ganzen Sinfa^, benn fie l^aben lieber Raffung nod^ ^rot)iant 
genug, in t^rer Sage au^jul^arren, bi^ bie tpieber jurüdrau^ 
fd^enbe SBeöe anä) i^nen njieber red^t gebe» 3l^r 3Bibcr|)art, 
ber gettJiegte, auf lange« 3lu«l^atten öorgefel^ene SWann be« 
^aä)e^, »artet rul^ig ben 5Cag ab, ber feinen Srrtl^nm lieber 
corrigirt, »enn er einen begangen l^at. 2luf bem ©ebiete 
ber ®|)ecutatlon gi(t o^ne B^^etfel, voa^ man oft mit Un* 
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red^t öom ©efommtgebictc bcr ©efc^äfWtl^ätigfeit au^fagen 
l^ört, ba§ bic kleinen öon bcn ©ro^cn aufgcfrcffc» werben* 
3e tüeniger bie Steinen fpeculircn, befto beffer ol^ne 3^^if^I 
für fic unb mitl^ln für bic SBcIt im ganjen. ©o gut tt)ie 
bem feit olten S^agen bejammerten Uebel beö Äriege^ üon 
3^ii i^ S^^^ ^^ ßobrebner ouftaud^t, ber bie fruchtbare unb 
iDelter^altenbe 2lufgabe ber üölleröcr^eerenben kämpfe mit 
crnft überjcugten SReben lobpreift, fo gut tagt \iä) freitid^ 
beß SEiefbered^tigten üiele^ aud| über ben 5)lufecn ber ©pecu* 
Nation fagen. ^eibe l^aben bad miteinanber gemein^ ba^ fte 
3um rcgetmägigen, ruhigen SSerlaufe be« gefunben geben« 
ben feinbüd^en ©egenfafe bitben, aber pcriobifi^ bem gefä^r* 
tid^en ®tiüftanb, ber fic^ au« ber SRul^e unb Siegel entnjidfelt^ 
mächtig mit neuernbem ©turme^ttjel^en entgegenttjirfen, 
©d^iüertid^ njirb jemat« bie organifirte äBaffengetüalt 
au« bem Organiömu« ber SSöHergemeinfd^aft öerfd^toinben, 
iDie aOlenfd^cnfreunbe prebigen, mil ba« lefete SSort ba- 
®d|öpfung bod^ immer ba« in ber eigenen Sraft rul^enbe 
©efefe ber ©elb^rJ^altung bleibt, ßbenfp »enig ift an^u^ 
jujl^men, bag jemal« eine Seit be« SSerle^r« befteljen iDerbe 
o^nc ©peculation, »eld^c nid^t« anbere« ift al« ba« ®e^ 
fefe bcr emigen SJeränberlic^Ieit, üerwertl^et Dom ßin^ 

• 

jelnen ju feiner ®elbfterl^attu|ig, aber gum 5yiufeen be« ®an* 
gen* S)er ©eruf ber ©peculation liegt in ber 2lu«gleic^ung 
gmifd^en ©egcnttjart unb .^ulunft. ©ie fteßt, wie il^r 9iame . 
befagt (Speculum), ba« ©piegelbitb ber fünftigen ©eftaltung 
corrigirenb ber heutigen gegenüber. 911« @ott bem $^arao 
ben 2:raum öon ben fieben Süllen fd^idtte, riet^ er i^m eine 
Sornfpeculation an im 3ntereffe feine« aSolfe«. ÜDennoc^ 
bleiben Srieg tt)ie @j3ecutation immer augerorbentlic^e ?l^ä*= 
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iiomene/ miä)t ungcfunbc 3i^pönbe fennjcid)nen, ttjcnn fie 
^iä) mit bcn normalen Sebcnöfunctioncn üerbinbcn, ttjenig* 
ftenö tt)enn fie in ftörferer S^Qübt bcn ©itten ftd^ bei- 
mengen, al6 überhaupt auc^ bcn frieblirfien 9?egionen be^ 
!Cafeing bie ftürmifd^en [xä) fül^Ibar machen. ®ie @pc== 
cutation bejcicfinct bie S33enbcpunlte großer Umgeftattungen 
ober fritifc^er SScrmitfelnngcn in ber (grgcugungö* unb 3Jer^ 
braud)gtl^ätigfeit ber SBett !iDie ^erioben il^re« naturge- 
mäßen Sintreten^ ftnb bie ber großen (Sntbedungcn unb 
grfinbungen, il^r naturgemäßer ©oben finb ©roßinbuftrie 
unb 3BettIjanbeL SBo bie ©pecufation at^ l^äu^Iit^e ©ettjol^n^ 
l^eit ganjer ©enerationen ftd^ niebertäßt, nod^ me^r, n)0 fie 
fid^ ber unentbel^rlit^ften Arbeit ber grnäl^rung unb ßrl^ol^ 
tung bemäd^tigt, ba ift etma^ franf im ®emeintt)efen, $Der 
®ang ber .ßiöififation ift, Unwiffenl^eit unb Ungewißheit 
burc^ SBiffen unb Oewiß^eit 3U üerbrängen. 2^ro^ aöer 
Slu^fdiiDeifungen be^ S9örfenti)efcn^ ift ba^ ©piet boc^ in 
unfercr ^dt oon einem p^ern SRange, ben e« in öfteren 
Reiten einnahm, ^erabgefommen. ^rau Sltmttiure, üormat^ 
ein göttliche« Söefen ben ebelften ^Retfen l^olb, ift iefet bie 
©d^ufepatronin beö Slbenteurerö , ber ftd^ bem fa^renben 
9tittert^ume ber Snbuftrie geweil^t l^at. >Dte ©piel^bKen 
finb auö ben ^afaften ber- ®roßen in bie S33infel ber ®au^ 
ner üerroiefen unb nur nöd^ ücrfc^ämterweife in gemeffenen 
®rengen öertoden öäterlid^e ^Regierungen il^re Untert^anen 
gum Sotto, ba^ fie e^ebem on jeber ©traßenede mit Raufen 
unb S^rompeten gufammenrief. !Cic großen ®etreibefpecula* 
tionen üon öftrem ju öftrem finb burc^ ben l^eutigen SBelt^ 
l^anbel in ben Sulturlänbern bereite unmögtid^ geworben 
wie bie ^^unger^notl^. 2luc^ ba^ grote^fe ©örfenfpicl wie 
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btc groteöfc (Srfd^cinung ber -93brfcnabcntcurer finb öorübcr^^ 
flcl^cnbe 3luögeburten neuer ßiöilifationöformen. ©er bie 
ßingell^eiten au^ ber ®e[d^id|tc ber englifc^en Bubbles unb 
ber 9?ue Quincampoij nac^fefen tüiü, mirb ftd^ fagen muffen, 
bag bte SSctl^örten iener vergangenen 2:age nod^ mit einer 
t)iel ttjtiberen ®ier unb viel crafferen Seid^tgtäubigfeit fic^ 
in bie üerjel^renbe ijfamme ftürgten ate bie ®ett)innburftigen 
unferer SEage, 3n ben Stationen, njeld^e i^re toßen 3^itcn 
gel^abt, tritt aßmäJ^Iid^e Reifung ein. SWan !ann e^ in 6ng* 
lanb unb befonber^ in granfreic^ beobad^ten, tt)ie bie ©ud^t 
nad| ©piclpapieren bem SSerlongen mä) fidleren 3inlagen bei 
ben befc^eibenen SSermögen ^la^ gemad^t l^at. 3)eutf(^Ianb 
^at in ben festen 3a]^ren ber ^Weu^cit feiner Serül^rung mit 
ben guten unb fd^Ied^ten ©eiten inbuftriettea unb fapitaUfti== 
fdien 2luff(^tt)ung« feinen S^ribut bejal^It. !Die meipen Söt^ 
'trüger l^aben fid^ babei nid(|t ttjeniger grün unb fanguinifc^ 
unnjtffenb gezeigt aU bie SSetrogenen. SSon fold^ien Zf)ox^ 
j^eiten »irb bie 5IÄenf(^l^eit fo »enig ü)ie öon anberen jemote 
gang curirt, aber fie »irb, bonStüdtfaö juJRüdffaö, meftr befreit. 
!Bie SiüiHfation, »eld^e fogar bie Äraft ber (Spibemien ab:= 
ftumpfen lernte, lernt no6) öiet fidlerer fid^ üon foldjen 
©eifte^Iranfl^eiten befreien. SWan barf l^offen, baß toac^fenbe 
Slufllärung mit anberem aud^ biefen Äb^Iergfauben unb feine 
Stuöbeuter aümä^üc^ jurüdfbrängen njirb, trofebem öon 3eit 
gu ^üt mä) immer »ieber eine Suife Sateau auftaud^t unb 
gefeierte öeute Südfier über fie fd^reiben. 
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ffiic famen »tr auf btc ©jjcculotton ju rcben unb »ie 
baju un« i^ten @inn bc«. genauem ju betrad^ten? Sinfat^i 
meit tüir auf bem fünfte ftanben ju etinnern, ba§ in 
J)cutf(^{anb bereit« üor bem Stiege bie ©^eculation fid^ be« 
auölänbifc^en Sße^fel« bemöci^tlgt ^atte, unb bie« und ein 
untrüglit^e« ^d(i)m fein ntu^, ba^ unfere inneren ®ctb«^ 
äuftänbe bereit« in il^rem 5!»arf erfranft »aren. 3)enn ber 
(Sur« be« jn)ifd|en bem eigenen Sanbe unb bem ^u«(anbe 
laufenben SSed^fel« ift — ba« l^aben »ir in genaupet 
(ginjel^eit gezeigt, ntd(|t« anbere« aU ber öon ber ^anbete* 
balan^ beeinflußte Sluöbrud be« eigenen ©etbinl^alte« t)er* 
glid^en ju bem ©elbinl^alte anberer gänber. ®o toit bti^fer 
3lu«bru<f auf lange 3eit fo ftarl in ®d^tt)anfungen geratl^e« 
!ann, baß ©peculation fid^ an feine ©ol^Ien l^cftet, fo ift 
bie ®ett)ipeit ba, baß etma« faut ift am eigenen ®etbe 
ober am fremben; unb wenn ba« SSer^ältniß nid^t gu 
einem befonbern t)on befonberen Störungen betroffenen 
Sanbe, fonbern ju ber Slßgemein^eit ber SSerlel^röIänber 
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ciittritt, fo ift baö Uebel ju ^aiife gu fud^cn. g^ gibt fein 
üDhtg, bcffcn öcftimmung e« fo bürd^au^ »iberfpric^t, @e* 
gcitftanb bcr ©^pecülation jit lücvtcn, atö baö ®etb. ÜDicfe 
öcfttmmmtg, aügemeinfter unb bauer^afteftcr SWa^ftc^b bcö 
S^aufc^mert^eö für aüe ®egcnftänbc ju fein, finbet gerabe 
i^te SSerneinnng in ftarler 35erättberttd^Ieit üon SÖioment gu 
. SKoment unb öon Ort gu Ort, »etd^e bie SSorau^fefeung 
aücr ®l3ccutationen m^maä)t .3)ie bcutfdtfe- SÖiüngreform, 
inbcm fie ein einjigcö SKetatl unb at^ fold^e^ ia^ ®oIb 
gunt ©elbmatcriat ma^te, l^atte gerabe unb aQein biefeö 
3iel im Singe: in beut uuöcränbertidiften alter l^ier btnh 
baren Stoffe bie aWögtid^feit atter ©jjecutation au^guf c^Iie^en ; 
unb nic^tö ^arafterifirt fo fel^r ben 2lbertt?ife aU bie SSer* 
mutl^ung, baß btefe Steuerung einer ©pecutation gu bieneh 
berufen fei. Umgefe^rt tiegt ber »al^re ^md il^re« Dafein6 
in ber ©efeitigung beöjienigen 3iM't<in^e^/ *^on toeld^ent bie 
©elbfpecutation fid^ ernährt. 

,,9lud ber ©oppeltoäj^rung", fagt ber fd^meiger Serid^t 
t)on 1875, „ergab \iä), ba§ bie ^riöatfpecutation, in=^ 
bem fie ienjeilig baö gegenüber bera legaten ©erl^ättniß öon 
15V2 gu 1 enttoertl^ete SKetatt 3ufü]^rte unb gtt)ar in toiü- 
fürli^en ©eträgen, bie ©efc^affen^eit unb ^ufantntenfe^ung 
unfern 5JKünguntIauf^ bel^crrfd^te- ®o fallen mir üon 1867 
biö 1873 für 895 aRiftionen Pnffranfenftüdfe prägen, wooon 
307 allein in 1873. ©a^ Serfc^minben bc^ ©olbeö tourbc 
immer fühlbarer, bie Söirfung ber ©pccutation immer 
offenfunbiger" (©. 10 be« «erid^t«), 

2)ie beutfd^en ®efc^äft«teute üerfieten gu (Snbe ber fed)^ 
giger 3al^re ber gefd^itberten 5luffaffung, baß in bem Steigen 
beö SBedifet^ auf granfreic^ unb (Snglanb ein ^^änomen 
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vorüber gcl^cnbcr 5Ratur aufgetreten fei. Unb ntt^t fie aKciit 
betücgten ft(^ in ben ©d^ranfen btefer getüol^nl^eit^mäBigen 
ÜDenfiüeife. S^xt ©efc^äft^freunbe ienfeit« ber ©reujen fameri 
i^nen auf l^atbem SSäege entgegen. S)a« tft eben ber Untere 
fd(|ieb gtt)if(i^en bfö« cmpirifd^em SSerfal^xen unb ntctl^obifc^er^ 
ßrfenntntg, ba^ ff^Ied^tlDeg nad^ einigen feftftel^cnben ©Ijmp- 
tonten ^in unb l^er curtrt wirb, ot|ne"in bie ©efonber^eit 
ber Urfac^en einzubringen, -^ier. galt e^ gu unterfd^ciben^ 
ob beut galten beö beutfd^en ®elbtt)ert^e^ nur eine üorüber- 
ge^enbe Strömung ober ein innerer 9?üdfgang ju ®runbe 
liege. 2)ie SSanfierd be« 3n* unb 5ltt«lanbe6 entfc^icben fid^ 
o^ne SSefinncn für« erfte. ®o fünften fie fid^ anä) üeranlagt, 
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auf ba« ^l^änomen ber ©egentoart eine ®|)ecufotion gu 
grünben, meldte ba« ^l^änomen ber 3"^^"^^!* rect)tfertigen 
foßte. Sar i^re SJorau^fe^ung richtig, fo tag einer 
ber gööc t)or, tt)o bie ©pecutation njol^t angebrad^t ift 
unb cbenbeöl^alb il^ren ^öl^ern S^tä erfüllt, ©ie ^n^^ 
fü^rung beftanb l^ier barin, ba^ fie SBed^fel gogen, pl^neba^ 
gorberungen bafür ejiftirtcn. 9Bir »iffen au« oben ange- 
fteüten Beobachtungen, ba^ ber eigentlid^e SSäc^fel nur ba« 
aaSerfgeug ift, um üor^er begrünbete gorberungen eingugie^en. 
(Sine fotd^e gorberung im weiteren Sinne fann and) cor* 
l^anben fein, menn ber ^ie^er nic^t ©laubiger ift, fonbcru 
im ©egentl^eit bie S35ed(|feIo|)eration mad(|t, um eine @d)utb 
gu contra^iren. üDuri^ ben Sontract ber ßrebitgeü)ä^rung 
tt)irb er für ben S9€gug be« ÜDarle^en« im erften Slugenblidf 
be« $Red)t«gefc^äft« gum S^^¥^ ««f ^^^ S)arlei^er bered)tigt. 
Sin SteKe ber SGBaare wirb ^ier ba« 3Serfpred^en ber ^M^ 
ga^Iung geliefert, gegen »elc^e« momentan eine gorberung 
be« fünftigen ©d^ulbner« an ben fünftigen ©täubiger entfte^t. 
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SB3c(^feI auf fotd^c SJcrl^ältniffe begrünbet fpiefen eine große 
atotte im S^aufc^tjerfe^re ber gänber. ®ie finb leine eigent* 
lidien 933aarentt)ed(|fel, ol^ne be^l^'atb ®|)ecuIationött)e(^fet gu 
fein. 3^r ÜDafcin^grunb liegt nid^t in ber Hoffnung auf 
einen Untfd^fag ber 3Bed(|fetcurfe, fonbern in einem ©org* 
gefd^äft 3n unferm goü ^anbelt e« fid^ aber um bie 
äBec^feljiel^ung, begrünbet auf bic @rtt)artüng eine« Um* 
f^tag^ in ber ©alanj, ber SBieberaudgteid(|ung ber »age^ 
redeten: äßitte be^ ?ßaricurfe« gmifd^en ben Säubern, ©o 
famen bem Raubet, ber für mirllid^ contra^irte SBoaren* 
fd^utben 3öi^Iwng^ann)eifungen auf ^^ranfreid^, ßnglanb ober 
SSelgien brandet, bie Sanfl^öufcr entgegen^ mit bem Singe* 
bot twn fictiöen gorberungen an granfreid^i unb Snglanb, 
!Dem berliner SBeinfäufer trat nid^t ber banjiger ©etreibe* 
öerfäufer gegenüber, fonbern ein ©anfier, meld^er il^m einen 
©ec^fel auf ?ari« anbot. Um biefen o^ne aKittoirfung eine^ 
©aarenöerfäufer« jiel^en ju fönnen, ^atte er fid| mit bem pa* 
rifer ßoöegen öerftänbigt in folgenbem ®inn: „ÜRein berliner 
ßlient brandet ^^ranfen, um feinen SßJein in Sorbeauf ju 
bejahten. 5Da er leinen beutfdien SScrIäufer gefunben l^at, 
welcher i^m feine gorberung auf granfen in granlreid^ an- 
bot jum bieffeitigen STaufd^e öon Jl^alern, gegen J:i^aler*), 
fo mußte er fein Slngebot ftarf über ben ^aricur^ fteigern, 
unb ba biefer B^P«^"*^ J^^t bauern fann, fo borgen ®ie 
mir injtt)il'^en granfen, bie id| il^m ankeife unb bie id) 
3^nen bemnäc^ft njiebererftatte, wenn xä), woran nid^t gu 
gtoeifeln, in ©eutf^Ianb bißigere 3lntt)eifungen auf granfcn 
eint^un »erbe." Sßir ttjotten für ben Slugenblidf bal^ingefteßt 
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fein taffen, ob ber Sut^ nicl^r ober weniger über ba^ äequi* 
öalent ber SSerfenbung^foften üon 3Wetaü l^tnau^ging, 
b. 1^. tt)ir fe^en. für ben 2lttgenb(i<f üon ber grogc ab, ob 
aWateriat in 2)eutfd(|tanb jn fold^er Sluöfu^r öorl^anben loar 
ober nid^t, ob bie 9ÄbgIi(l^feit ber iBeöidtion oom SRul^e^jnnft 
ber Rarität in bcftimmtc ©renken eingefc^ränft njar ober 
ni^t J)aö l^bl^e ®ebot ^ottc ben öanlier jnr ©pecnlation 
anf ben Umfc^Iag in« ®egent^eit gelojft, unb nun gab er 
bem SSeinlänfer einen Söeci^fet in ber Hoffnung, fpäter, gu* 
näti^ft öor Slbfanf ber üblici^en grift üon brei SDionaten, um* 
gefeiert einen ©etreibeberfäufer ju finben, ber feinen SBein* 
fäufer mel^r aufjutreiben im ©tanbe märe, unb ber bann 
feine gorberung ebenfo meit unter bem ^aricurfc abtreten 
mü^te, ttjie bie fictiüe über bemfelben abgetreten »orben war. 
2Bir fönnen uu« bie Operation felbft beliebig üon beutf^em 
ober franjöfifc^em ©oben anfefecnb, für beutfti^e, franjöfifd^e 
ober gemeittfame SRec^nung gemacht benfen. 

@« fügte fid^ l^ierbei, ba§ ber ©pecutation^trieb gu* 
fammentraf mit einer anbern SRic^tung be« beutfd^en ®elb* 
gef(i^öfte«, unb beibe fid) weiä^fetfeitig begünftigten. S« war 
oor einem ^al^rge^nt noc^ mel^r (Sitte in !Deutf(i^tanb, mit 
fictioen Kapitalien Unternel^mungen ju betreiben, at« bie« 
l^eute ber gaß ift, oor gwangig 3al^ren war- e« no(^ mel^r 
ber gaü aU oor jel^n. 2:aufenbe üon Sauffeuten unb 3nbu^ 
ftrießen arbeiteten mit einem nic^t gur Raffte ober gum SSiertet 
wirf(i(^en öetrieb^fapitat. ®er 9teft würbe . ergänjt bur^ 
Srebitbenufeung in ©eftatt üon S33ed[|fetjiel^ungen auf crebit* 
gewäl^renbe ©anlier« — Sieitwed^fel, b. 1^. fold)e, welche 
nid^t beftimmt waren, bei SJerfaü auögeglid^en, fonbem burd^ 
(Srneuerung in« Unenblic^e f ortgefefet ju werben. @ie bilbcten 
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einen 59eftanbt^eit be^ ganzen ®l)fteni^ unfoliber SBirtl^frfiaft, 
t)on ttjetdiem einen anbeten Seftanbt^eif unfer ^a^jiergclb* nnb 
©anfnotentoefen bitbete» 3n ©ad^fen erfe|te etngeftanbener* 
mafen baö *ißapiergelb bie SBe^fetreiterei. Siie 9iegiernng 
lüurbe babnt^ gleid^fam 3nm ©diminbetbanfier ber fapitatbe^' 
bürftigen 3nbnftrie. S)iefe erlogenen S3etrieb«fapitalien mxx^ 
ben ni^t blo« in gorm öon Bi^^^^Ö ^^^ beutfd^en 3nbuftrie^ 
^jlä^en anf beutfc^e SBe^felpIä^e — granifurt, Hamburg, 
©erlin u. f. \o. befd)afft, fonbern oud) auf au^I&nbifd^e. Snt- 
Weber nal^men bie Äaufteute fetbft ober an i^rer ©tette nahmen 
oiete biefen Dienft centratifirenbe beutf^e ©anf^äufer bie 
Srebite be« .5ln^Ianbeö in Slnfprud), mt6)t fie im S23ege ber 
3iel^ung oon SBeci^feln, nic^t auf ®rnnb gelieferter SSSaaren, 
fonbern auf ®rnnb gemährter ©arteten realifirten» 9l(ö 
nun ju biefer ©eioo^nl^eit, -auf ©org ju jiel^en, ber Slnreij 
lam, SBe^fet auf ©pecufation ju jiel^en, trat mit anbern 
äBorten ju ber ^ronifi^en Sranfl^eit eine acute l^ingu, unb 
iebe üerfd^ärfte bie anbere. Silber ttjol^toerftanben, »aö für 
ben tiefern Sinbticf ®l)mptom eine« gefc^ärften Uebef« njar, 
ba« erfd|ien bem in ben S^ag Sebenb^n nur ate eine er^ 
freulid^e SSBenbung ber Jiinge. §atte bie mit mangelhaftem 
Sa^jital arbeitenbe 3nbuftrie feit fange i^re fünfttid^e SEI^ätig:^ 
feit nur mittel« ber ©timulantien ber SSBeij^fetreiterei im 
®ange ermatten, fo lam i^r jefet ba« 9ieijmittet ber ©pecu^ 
lation mit einer freittjiüigen S^qabt entgegen. Sebe äöed^fet^ 
reiterei auf« 2lu«tanb enthält frf|on gegwungenerma^en eine 
SOBed^felfpecutation unb umgelel^rt jebe SBed^felfpecutation ein 
ßrebitgefd^äft. 3n ber ^raji« fatten beibe jufammen, nur' 
bie SUiotioe finb t)erf(!^ieben. !Da« Singe be« fienner« lann 
einem SBerfifel wol^t anfeilen, ob er gegogett ift, um eine 
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fein laffcn, ob ber Surö mcl^r ober weniger über ba^ Hequi* 
öotent ber SSerfenbung^lofteu t)on SÖietaü J^inau^ging, 
b. f). toiv fc^en für beu ^lugenblid oon ber 5^agc ab, ob 
^aitxiat in ÜDeutftj^tanb ju fo((i)er ^lu^fu^r t)or^anben toat 
ober ni^t, ob bie SDli^gli^Ieit ber ÜDet)i(ltion üom äiu^epunlt 
ber ^Parität in beftimmte ©renken eingcfc^ränft njar ober 
nid^t lJ)o« l^ol^e ®ebot Italic ben öanfier jur ©jjecutation 
anf ben Umf^Iag in^ ©egent^eif geloift, unb nun gab er 
bem SBeinWnfer einen Sßeti^fel in ber Hoffnung, fpäter, gu^^ 
nöd^ft t)or 5lbfanf ber üblid^en grift üon brei SIRonaten, um* 
gefeiert einen ©etreibeöcrföufer ju flnben, ber feinen SBein* 
fäufer mel^r aufzutreiben im ©taube wäre, unb ber bann 
feine gorberung ebenfo weit unter bem ^aricurfe abtreten 
müßte, wie bie fictiöe über bemfetben abgetreten worben war. 
SBir fönnen unö bie O^jeratipn fetbft beliebig üon beutfc^em 
ober franjöfifdiem S3oben anfetjenb, für beutfd^e, franjbftfc^e 
ober gemeinfame Stec^nung gemad^t benfen. 

(g^ fügte fid^ l^ierbei, ba§ ber ©pecutationötrieb gu* 
fammentraf mit einer anbern SRid^tung beö beutfc^en ®elb=' 
gefc^&fte^, unb beibe fid^ wed^e(feitig begünftigten. @d war 
oor einem 3al^rje^nt nod^ mel^r ©itte in ÜDeutf^Ianb, mit 
fictioen $at)ita(ien Unternel^mungen gu betreiben, al$ bied 
l^eute ber ^^att ift, Dor jwaujig 3al^ren war- e^ no^ mel^r 
ber gaß atö oor je^n. SEaufenbe oon ^auffeuten unb Snbu* 
ftrietten arbeiteten mit einem nid&t gur §älfte ober gum SSiertel 
wirftie^en öetrieb^Iapital. ^er 9teft würbe . ergängt burd^ 
Srebitbenufeung in ©eftaft t)on Se^felgiel^ungen auf crebit* 
gewä^renbe ©anfier^ — SReitwed^fel, b. 1^. fotd^e, wetd^e 
nid^t beftimmt waren, bei SSerfatt auögegti^en, fonbem burd^ 
Srneuerung in^ Unenbtid^e fortgefefet gu werben. @ie bilbeten 
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einen S3eftanbt^eit be« ganjen ®l)fteni« unfoübev SBirt^fd^aft, 
t)on »etilem einen anbeten Seftanbt^eif unfer ^a^^iergelb^ nnb 
©anfnotenwefen bitbete* Sn ©ad^fen erfe|te eingeftanbener* 
nta^en ba^ ^apiergelb bie SBcij^fetreiterei. ÜDie ^Regierung 
lüurbe bobuT^ gleic^fom jnm ©diminbetbanfier ber fapitafbe^* 
bürftigen 3nbnftrie. S)iefe erlogenen S3etrieb«fopitaIien mxx^ 
ben ni(!^t blo^ in gorm öon B^^^^^fl ^^^ beutfc^en 3nbnftrie^ 
planen auf beutf^e SBec^felpIä^e — granifurt, Hamburg, 
59ctlin u. f. tt)» befdiafft, fonbern aud) auf au^Iänbif^e. Snt^ 
Weber nal^men bie Äaufteute fetbft ober au i^rer ©tette nal^men 
oiele biefen S5ienft centralifirenbe beutfc^e 59anf Käufer bie 
Srebite beö 9lu^Ionbe^ in Slnfprud^, loeldie fie im SBege ber 
3ie^ung oon SBec^feln, ni^t auf ®runb gelieferter SBaaren, 
fonbern auf ©runb gemalerter ©arteten reatifirten. %i^ 
nun ju biefer ©etoo^nl^eit, -auf Sorg ju jtel^en, ber 3lnreij 
fam, SBei^fet auf ©pecufation gu sielten, trat mit anbern 
SOBorten gu ber ^ronifi^en Sranf^eit eine acute l^ingu, unb 
iebe üerfd^ärfte bie anbere. Silber »ol^toerftanben, toa^ für 
ben tiefern ßinbticf Symptom eine« gefc^ärften Uebetö war, 
ba« erf^ten bem in ben Jag Sebenb^n nur atö eine cr^ 
freufi(!^e SBenbung ber Jiinge. §atte bie mit mangelhaftem 
Äa^jitat arbeitenbe Önbuftrie feit lange i^re lünftlid^e SE^ätig=^ 
feit nur mittel« ber ®timulantien ber SBeij^fetreiterei im 
®ange ermatten, fo fam i^r jefet ba« SReigmittel ber ®pecu* 
lation mit einer freimiüigen S^qobc entgegen. Sebe äöe^fef^ 
reiterei auf« 3lu«Ianb entl^ätt f(!^on gegtt)ungenerma§en eine 
SBeii^felfpecutation unb umgefe^rt jebe SSJed^felfpecufation ein 
Srebitgefiä^äft. 3n ber ^raji« fatten beibe gufammen, nur' 
bie 9D?otioc finb t)erf(i^ieben. 5Da« Sluge be« fienner« lann 
einem SBedifel wo^I anfeilen, ob er gegogeh ift, um eine 
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lüirKi^c Saorcnforberung ein3ufaffiren ober ni^t; aber e« 
ift unmögltd^ gu untcrfdieiben, ob bcr ^kf)tx t)on ber 9lb^ 
fi(!&t geteitct war, eine 3^it f^"9 öu« einer pctiüen gor^ 
berung ®ctb ju machen, ober eine ju ^ol^em Sur^ öerfaufte 
gorberung burd^ eine niebriger einjut^uenbe mit ®ett)inn 
3U beden. 

gür bic boppettc Äranf^eit waren fo boppelte S^äufc^ungd* 
unb JReijmittcI in S3ewegung gefegt. 3" ^^^ i^ronifd^en 
be« Äa^italmangel« trat bie acute be« SIRangel^ an Som* 
penfationd* unb 3^^tung^mittetn l^ingu, unb beut entfpredienb 
warb ba^ Steijmittet ber S33e(j^feIf}3ecuIation auf ba^ attgc* 
tool^nte ©timutanj ber SQ3e(!^fetreiterei gefegt. ÜDa fc^eint 
nun natür(i(!^ ber S?ranle aufjuleben; fommt aber ein ^ef* 
tiger Sßitterungöwec^fet unb wirft il^n auf bie 91afe, fo 
l^at ba^ plöfelic^ eingetretene f(i|Ieci)te SBetter unb nid^t bie 
alteingewurjeltc, lange gel^egte Äranfl^eit eö getrau. 

(Sin S!rieg ober eine §anbelölrifiö gibt bcr übertünchten 
®elbwirt^f(!^aft ben ©to^, beffeit erfte ffiirfung ^inreid^t, um 
ba^ Uebel ^^^' ©elbentwert^ung in feiner ganjen SSel^emeni 
gu entfeffeln. 

33iö ju welci^em ®rabe eine folc^c innere, ben Äata^ 
ftropl^en t)orau« eyiftirenbe, fc^Ieic^enbe S^^^^H ^^^ wn^ cnt* 
widelt war, ift l^ier nid^t ber Drt gu unterfudf|en, SDWgen 
anbcre fid^ gefaßcn in ©etrad^tungen über ba^, wa^ un« 
betiorftanb, wenn bie ®df|tad^ten oon 4. bi« 6. 3luguft 1870 
t)erIoren gingen, gcft ftel^t nur bie bo}3}3eIte SEl^atfad^e, ba§ 
beutfdtie ®efd|äft^Ieutc feit 3a^ren ßrebit burdf) SBedifel- 
giel^ungen auf ^xantvdd) unb ©nglanb atö Setrieb^fapital 
t)erwenbeten, unb ba§ bie ^ol^en Surfe be^ SBedifetö auf biefe 
Sauber in ben (engten bem Kriege öorauögegangenen Salären 
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m6) bicfe Operationen, namentli^ in il^rer $Ric^tung auf- 
granfvetd^ ju, ermuntert unb öermel^rt Ratten. @ie »urben, 
aU beim erften 2lblauf6termin ber erwartete Umf^fag nic^t 
eingetreten mar, erneuert» ^Jingirtc gorberungen unb ®pe* 
i:ulatiott auf beffere SBenbung lieferten einftweilen bie 
©edungömittef für eine §anbel^6ett)egung, ber eö t^atfäc^^ 
lic^ an ßom}3cnfattonöforberungeu gegen bie anö Slu^Ianb ge^* 
machten ©Bulben gebrad^. 

3e mel^r man ben ©lief in ben ®ang ber beut[c^en 
Dinge üor unb nac^ b'cm Kriege öcrfenft, befto tiefer er=^ 
((^liegen fi^ il^m bie innern 3wfammen^änge, in benen ber 
.Sricg baö ganje Seben ber Station gefunben, erfaßt unb er* 
rettet ^at. Sßer ficfi SReci^enfcfiaft geben »ill üon ber ®elb=^ 
üerfaffung ber beutfdien :©unbeöftaaten t)or 1870, mirb ju 
bem (ärgebniffe gelangen, bag eine wirtl^frfiaftficfie Sataftrop^e 
ßanj anberer 2lrt, aU bie eben beftanbene, fic^ langfam vor- 
bereitete» ®ie Untieranttt)ortfic^!eit unb Untt)iffenl^cit (baö 
SBort ift nicf|t ju ftarf) in ftaatöwirt^fdiaftlic^en SDingen, 
xodijz bem feiner gorm nad| felbftänbigen, feiner Statur 
nad) uufelbftänbigen ftcinen unb ^albgro^en Sanbe^regiment 
angeboren ift, l^atte fi^ vieler Orten ju allen ßfceffen ber 
unfotibeften ßrcbittt)irtl^f(f|aft miöbrau^en taffen. So tt)ur* 
ben Gabrilen unb Sonceffionen für ©elbpapier unb Rapier* 
gelb in bie ffielt gefegt mit ni^t anberen ©ebanfen, afö \oo^ 
mit in 50ionaco ober @ajeln 9?outettentif^e aufgeri^tet 
werben. !J)a§ ®elb ein 3Äetaü bebeute, toax beinal^e vergeffen. 
®ro5 unb ffein l^atte ficf) in bie 2lnfcf|auung eingelebt, ba§ 
baare^ ®elb unb baare« SSermbgen ein bfoger 8uju^ fei. 
aKit fictivcn SBert^jeidien unb mit getiel^enem Kapital ju 
arbeiten »urbe Sebenönorm. S^ beburfte nicf|t einmal einer 
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•übergroßen Äataftro}3^e, in bcr c^ gilt, garbc jn belenncn, 
b. I). mit t)oßtt)ert^igcm äfietalt jn gal^Ien, fo fc^ffcn toiv 
unauf^attfant bie fc^iefe (Sbene ^inab gu ber öfterreid^tfc^en 
$oi)iertt)ä^rung. Da^ nurftoürbige Sneinanbcrgreifen ele^ 
mentarer geben^bebingungen, auf bem bic Sffiögtic^feit großer 
l^iftorifd^er ©djidfat^menbungen berul^t, f^at getooßt, baß ber 
glüdfic^ gefül^rte Srieg uni^ neben fo öietem anbern aud^ 
aüe^ jugleic^ öerf^affte, »a« nöt^ig »ar gur ^eilbringenbcn 
Untgeftattung unfern gangen ®elb* unb ßrebitmefen^* 

gr fd|uf bie ^öl^ere ^oüti\ä)t Scbenöform be^ Sicid^e«, in 
ber allein bie Slufforbemng gur großgebati^ten ginlel^r in 
nnfere ^änötic^e SBirtl^fij^aft tag, unb fi^uf gugteid^ bie ge= 
fefegeberif^e traft, totiä)c nötl^ig ttjar, um bie tl^atfäd^Iid^e 
5lntt)enbung ber getüonnenen Sinfid|t gu ma^en* Sr bereitete 
bagu auc^ mäj bie ^anbgreiflid^en SWittel, um baö fc^wierige 
große SBerf bicfer 9ieform pra!tif(^ fo weit möglich gu er^^ 
leidstem , wenn nic^t überl^aupt mbglid^ gu matten. Sßenige 
S^age nad^ ber ©d^Ia^t bei ®eban warb in einer S3egegnung 
auf etfäffifd^em ©oben guerft bem ®eban!en 3luöbrud£ gc^* 
geben, baß ein günftiger griebe and) xa\ä) benufet werben 
muffe, bie beutfi^e SWüngtierfaffung auf ben rationeßen 
SSoben gu fteßen. 5WidE|t bie unmittelbare ©olbbefd^affung 
burc^ trieg«entfc^äbigung war l^ierbei in^ 2lugc gefaßt, 
fonbern bie iDrel^ung be^ SSerpItniff eö , wel^e ÜDeutf^Ianb 
auf eine ^dt fang gum ©laubiger beö 5luölanbeö mad^en 
unb feine Sßed^felcurfe aufö Sluöfanb bergcftalt Ijerab^ 
brüdten mußte, baß eine 3lu^fu^r feiner neugubefi^affenben 
SOiünge -wäl^renb ber empfinblid^en Uebergangöperiobe nic^t 
gu befürd^ten ftanb. SBenn l^ier mit einem SSSort fd^on an=^ 
gebeutet werben barf, inwieweit bie ÜDurd^fül^rung unferer 
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tOMnjreform im Slnfange ju lüentg gerabe auf^ ^kt losging, 
fo lag bie^ in bem Sincn fünfte, baß bie SSid^tigfeit biefet 
t)orüberge]^cnbeu Sonftetfation unterfd^ätjt, il^re SDauerl^aftig* 
feit übcrfd^äfet lüurbc. SBir lüerben im lefetcn Zf)dU unferer 
^luöeinanbcrfe^uitg biefcr Unterfu^ung ein befonbcre^ ^a=^ 
^itel in tDibmen l^aben. (SSgL bie Stummem 19 unb 20.) 
. Slffo baö ®\&d bed großen Ärlegeö war fogar aud^ bcr 
®})ecuIation gu ftatten gefommen, um il^r ben niebrigen 
IBe^fetcur^ auf^ Slu^Ianb J^erjufteüen, auf ben fie fonft 
t)ergebnc^ gel^arrt l^ätte. Die ^^orberung ber fünf 3Äiüiarben 
lieferte SDlaterial gur Slbtragung ber internationalen ©djutben, 
gu bereu ©egal^Iung mir n)eber ßompenfationöforberungen 
noc^ SSaarmittel befaßen. SDiefer il^nen fo günftige Umfd^tag 
fcenjirfte aber natürlid^, baß bie ©peculanten nic^t gewal^r 
würben, auf weitem 2Bege fie" bereite ein großem @tücf 
t)orangegangen waren* 3a fogar gu ber natürli^en Strö- 
mung, bie je^t baburd^ l^eröorgetriebcn würbe, baß ÜDeutfc^^^ 
taub, — bi^l^er ©^ulbner — nunmehr für fünf in furger 
3eit obgujal^Ienbe SDliüiarben ©laubiger beö Slu^fanbe^ 
würbe, trat Don neuem bie öerftärfenbe Sßirlung ber ©pe* 
culation l^inju. Diefe öeranf^Iagte ben (Sinfluß, weld^en 

fowol bie SIRißiarbenf^ulb aW bie 3^<^"9^<'ßP^^^^ö'^^""Ö 
auf ben frangbfifc^en SBcdifetcur^ l^aben mußte, weit ftärler, 
üU fpäterer Srfal^rung gemäß bered^tigt war. ^Jiadibem bie 
combinirtc Söirlung beiber SIemente in t)iel rafciierer ^eit 
aufgefogen worben, als -wol irgenbjiemanb, au^ ber ®fep^ 
tifc^fte in ÜDeutfd^Ianb unb ber ©anguinif^fte in S^anfreid^^ 
\xä) Dorgefteßt l^atte, traten bie Strömungen ber alten 3citen 
iinb SSer^ättniffe wieber in il^re 9tedf)te ein. 3J?e]^r infolge 
no(^ ber SSorauöfic^t bcs SRüdtgangeö aH infolge ber 
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tl^Qtfäd^ti^ tt)ir!enbcn Umftänbe fanl eine lurjc ^tit l^inburd) 
unmittelbar tiodd bem gtiebcn^f^fuffc bcr parifcr SBeij^fcfcurö 
itt«erttn bt« p 77 V4 für 3tt)cimonat*^a<3icr, b. ^. 78 für 
furjeö, alfo beinal^e 4 ^roccnt unter bie Rarität. §ierju trug 
offenbar bie ©jjeculation ein ffiefentlid^e^ bei, inbem fie wieber 
granfen im t)orau« Derfaufte. 3m 3al^re 1872 erl^ob fic^ 
ber furje Sur^ f^on »ieber auf 80%/ b. 1^. beinal^e Rarität, 
ging bann im 9D?oment ber ftäriften 5lbjal)fungen ber trieg«^ 
fd^ulb auf 79% jurüd, um ^iä) waä) Sriebigung berfelben 
balb ju 8IV4 ju ergeben, b* 1^. 1 ^rocent über Rarität, aber 
immer noci) ni^t fo fjodj, ttJic er beifpief^weife im 5luguft 
1869, b. 1^. ein Sal^r öor bem Kriege unb tior iebem ®e* 
bauten an unfere 3Künjreform. geftanben ^atte. @o ift atleö, 
tt)a^ lüir auf biefem ©ebiete in ben jüngften Salären erlebt 
l^aben, in ben ®^Iu§fa^ gufammenjufaffen: 5Die ungünftigen 
®etb== unb S23e(^feltier^ä(tniffe S)eutf(i^tanbö jum 5(u^tanbe 
würben auf brei biö öier 3af)xt hnxö) bie augerorbenttidjen 
®egentt)irfungen ber Stiegöerfolge unterbrochen, bejiel^ung^=^ 
weife umgefel^rt, um al^batb nad) bereu 2luögfeid|ung* öon 
neuem, unb jwar mit üerftärfter ©ewalt l^crDorjutreten. 
5Der ©ienft, ben unfere frühere 3Rünjorbnung ober Dief^ 
me^r äWünjunorbuung babei üerrid^tet, ^atte nid^t barin be=*- 
ftanben, un^ t)or bem 3Kiöüerf)äftniffc gu bewahren, fon^ 
bern unö unemjjfinbfidj bagcgeu ju machen; bie midjtige 
2lufgabe, bie unferer grojjen Stefovm üorbel^aften war 
unb wetc^e ju erfütten i^r gelang, fogar nod| betior fie 
^albweg^ jur Sluöfürjrung gefommen, berul^te barin, bag 
fie un^ bie Singen öffnete, baß fie al^ SBarnfignat bie 
2lbwei(^ung unfever Umrauf^mittet bon ber rid)tigen ©al^n 
öerlünbigte, alle -öet^eiügten aufforberte, biefem t)erf)äng^ 
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ni§t)oßett Sauf ginl^att ju t^un. Sefet erregte bie X^aU 
\aä)t, ba§ bie golbeneu 3^^«Ji9i^<*^^ftü<Jc ü6ct bie ©reit je 
jogeu, 3luffel^en, ©Freden, Unwißert. SSliäjt erft bie 
aWaffenau^fu^r ber 3Wonate aWai big Suü 1875, foubern 
fc^on bie erfteu f^n>ocf|en 3lnfänge ber vorangegangenen 
Reiten würben bemerlt, tDurbcd Oegenftanb ber Srbrte^ 
rangen ober SlnHagen in treffe unb Parlament. SBann 
wax 5[el^nli(f)e« früher bei unö gefi^el^en? ©efefet au^ — 
obwot tt)ir ba« ©egentl^eil gum Eingänge biefer ©d^rift na^=^ 
gettjiefen — gefegt anc^, eg wäre niemals geprägte^ ©etb 
gum ßinfc^melgen in^ Sluölanb gegangen, fonbern nur ber 
SBerfifelcur^ auf^ Slu^Ianb gu ungewöl^ntid^en' 5Dimenfionen 
geftiegen, wen im gangen ©ereile ber öffentfii^en SUieinung 
I)ätte baö berül^rt? 5Der SBei^fetcurö aber ift ber wal^re. 
Slu^brud für bie innern ©etböerl^ftttniffe be^ Sanbe^. gr 
lann — baö wirb ein befonbere^ Kapitel nodi erläutern — 
er fann einem ßanbe, bani ber §)anbefö6atang günftig fein, 
ob gl ei ^ beffen ©efbmetaß entwertl^et ift; aber er fann einem 
Sanbe nie um ein Slaml^afte« jenfeit^ ber Rarität ungünftig 
fein, folange beffen ©etbfubftang unentwertl^et ift. So fei 
au^ gugegeben, ba^ bie aügcmeine 3lufmerf|am!eit befonber^ 
beö^alb lebhaft auf ben SSorgang be^ ®elbey}30rte$ gegogen 
würbe, well er eine öon Dielen ©eiten lebhaft angefo^tene 
gefcfelic^e Steuerung ^3raftif(^ ober tl^eoretif^ gu wibertegen 
fd^ien, unb weit nament(irf) bie ©egner bcrfelben fid^ ange* 
fegen fein Hegen, au^ bem SSorgange Sapitat ^gu fdjfagen. 
3lber,wir fönnen übergeugt fein, bag au^ in 3^^^"J^ft ^ei 
Dotttommen eingebürgerter ©otb Währung bie (Smpfinbung 
für bie Bewegung beö 3)?etattgetbc6 unb für ben ©taub be$ 
SBe^fefö gum Sluötanbe, Wetter biefer ©ewegung fowol 

7* 
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aU Urfotfie ju ©vunbe liegt \vk aU ^tiiex bieitt, ni(f)t 
tncl^r aöfterbcn lütrb. 3n Snglanb ift bic öffcntlii^c 9liif== 
mcrffamlett, ift namentticf) bte ber ^rcffc unabläffig auf biefe 
®tngc flcrtd^tet, ttofebcnt c« feit mcl^r at« einem l^olben 
Sol^rl^unbert ununtcrbroci^cn im Söefifee ber normalen ®oIb* 
ttJäl^rung \\ä) befinbet, ber wir entgcgengefien. SBarum? 
SBeit bort ba« ®etb feinem tt)irffi(f)ien ©erufe entfjjri^t, ein 
t)oßtt)ert^igcö unb für jiebe Sßert^öeränberung mit ijoä)- 
flrabiger (Sm^finbtic^feit begabte« Suftrument gu fein, ©ei 
un« aber ^atte fid^ ein gefälfd^teö, innertid^ verringerte«, mx^ 
empfinbfi^e«, im 3lbfterben begriffene« ®elbtt)cfen aümäl^Ii^ 
eingefc^Iid^en. 2Bir l^atten no(!^ nic^t ben 3^ang«cur« be« 
^a^jier«, aber lüir l^atten etiua«, ba« man gang gut ben 
freitt)iüigen 3^ö^9^c"^^ nennen f5nnte: ein ©l)ftem t)on 
Umlauf «mittetn, ba« in aüerlei ©orten t)on ^japierenen fin^ 
girten ©elbformen lebte, bereu feine in bie 8age fam, auf 
bie ^robe gefteüt ju ttjerben, ob fie auc^ fällig fei, in jebem 
Sfioment auf SSerlangen firf) in ba« SWetaü ju öerttjaubefn, 
ibeld^e« gu vertreten i^r SBortfaut vorgab. 



10. 
^te einfädle Sü^tung all (Srgtbnt^ bet WttaMü^tit 

(S^ gibt Scutc, mlä)c ein 8anb glüdfi^ greifen, mmi c^ 
ju einem anf bicfe SBeife enH)finbun9^toö getDorbenen ®etbe 
getangt, ju einem ®etbe, baö für anbere Sänber toertl^to^ 
ober nnbraud^bar geworben unb ba^ beöl^atb mit Slu^^» 
fu^r ni^t bebro^t ift. ©er ba« ©lud ^at, ein ^öljerne^ 
Sein gn befifeen, wirb nie t)om ®ci)ul) gebriidt, er weif 
aber aud^ nid^t, wo il^n ber ©d^nl) brüdt» 3Kit bem 51b*« 
fterben ber Smpfinbung für bie innern SBertl^öeränberungen 
an bem, wa« aU (Selb umlänft, lommt ben Sftenf^en au^ 
ber Segriff, bie SSorfteünng oon ber Sebentung be^ SBorte^ 
abl^anben. ®ie öergeffen atlmäJ^Ii^, bog ®efb einjig nnb 
aBein ein äWetallftütf öon SBert^ ift, wetd^eö, feiner ^rägeform 
entfleibet, nnr nm ein ©eringe^ weniger gelten bcirf al^ 
öorl^er. @ie (eben ficf) in bm ©ebanfcn ein, ba§ 3^^^^^ 
t)on Rapier, ni^t weil fie Slnweifnngen anf fot^eö Sftetaö 
entl^alten, fonbern fraft ftißfd^weigenber SSerabrebnng ober 
gefefelid^er Hnorbnung and^ gu wirMi^em ®etbe werben 
fbnnte'n. 5In^ fold^en ®eifteöt)erirrnngen entfpringen bann 
bie SE^eorien ber SSofföbegUlder, weld^e verfangen,' bag ber 
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®taat maffen^oftc^ ^apiergelb fabricire, um iebcm Singe* 
l^brigen fo öiel ju geben, al^ er brandje; eine 2^l^eorie, 
meldte nter!tt)ürbigemetfe in bem ©treite um bie $Dop}3eI* 
tt)äl^rung au(^ öon einem befannten befgif^en Slational* 
öfonomen*) angerufen würbe, mit ber 3Rotit)irung, ba^ 
je bißiger (atfo je »ertl^Iofer) baö Oetbmateriaf fei, befto 
beffer. 

5Die SBtrIungen ftiöfd^weigenber Ucbereinfunft unb gefetä== 
licfier 3)?a^tgebote finb nirf)t ju unterf^äfeen. ®ie vermögen 
öiel über bie SSorftettungen ber SDlenfd^en unb fönnen mit- 
telö bereu and) jeitweife über bie SSerl^ättniffe ber Sßirf* 
fidifeit täufc^en, Ja über biefefben fortl^effen. SBenn aKe^ 
SSort fi^ einbilbct, ein ©tüd Rapier fei wirHi^eö ®e(b, fo 
wirb man Dießcicf|t Sal^r unb SEag bamit faufen unb Der* 
taufen, b» 1^. biö jum 2^age, an Weldiem bie SBirfIicf|feit i^re 
^tdjtt geltenb ma^t mit il^rer raul^en f)anb. ÜDiefe roul^e 
^anb wirb aber juerft fül^tbar, wenn e^ jur ©erül^rung 
fommt mit bem ©ereic^e ienfeit^ ber eigenen ©renjen, inner* 
^afb bereu bie l^äuöUd^e Uebereinfunft unb ba« f)än^\id}t 
3Ka(^tgebot nocf) gilt, augerl^alb bereu e« feinen ^anbtx unb 
fein 9lnfel^en vertiert. SSSäre ein atljeit auf bem internationalen 
äWetaümarft öerwert^are^ ®etb mdjt unentbe^rli(^ jum 
fteten glei(^artigcn unb fi^ern SSerfel^re mit bem Sluötanbe, fo 
wäre e^ fciion unentbe^rli^ ate unbefteci)(id^er S^nQt für ben 
innern SBert^ ber l^eimif^en 3Kün3e. 3Rügte bie grei^ 
jügigleit be« ©elbeö (gefefetid^e ^rägefrei^eit) nic^t begel^rt 
werben, um ber ®iä)tx^t\t be^ auswärtigen 3SerIe^rS Witten, 
fo bliebe fie bod^ aU bie einjige wal^re S3ürgfci)aft ju öer* 



*) @mi(c be ^aöeleve. 
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langen für btc gefunbc Srl^altung be^ Innern SScrfel^r^* 
yinx bie unerbtttti^e nnb unbefted^tid^e ^robe, meldte ba^ 
5ln^Ianb auf nnferc ©elbjei^en mad|t, getoäl^rt un^ bie 
©ic^erl^eit, bag feine Säuf^ung fi^ eingef(^tic^en bei nn«, 
fei eö in ber ©cftaft, bag tt)ir bie (Sntwertl^ung eine« 
9Äetatt6 ni(!^t merfen, fei e« in ber, ba^ tt)ir gar bie Unter^* 
frfliebung eitler 3Serf^3red^ungen an bie @tette t)on erfnßbaren 
nicf)t me^r füllen. 5Diefe in ber empfinbli^ften öcrü^r* 
barfeit mit bem Sluöfanbe gegebene ©arantie ift um fo mefjr 
er]^eif(^t, at^ öon ber anbern ©eite bie j^od^entmicfelte 5Ratur 
U^ SSerfel^r^Ieben« ber fünftli^en @rfa<5mittel niciit ent== 
beirren fann. 3e mel^r biefe Srfafemittel (öanfnoten — 
nid^t ^a}3ierge(b, weirfieö überl^aupt nur auf ber, em^jirif^ 
Jbebingt guläffigen, ©rfaubnig geringer Slbttjeidfiung Don ber 
geraben 8inie rid^tiger ^rincipien berul^t), Je mel^r biefe 
€rfafemittel aud^ bem geben unentbeljrlid^ geworben, befto 
fcfiärfer ift i^re SEugenb ju pten. $ier ift bie Sinic 
übrigen^, an ber baö SSerftänbni^ beö ©elbtoefen^ in ba^ 
©ebiet beö ^^^^^^^^^^^^f^"^ l^inübergel^t, icegen beffen auf 
t)ie frül^ere 5lrbeit t)ertt)iefen loerben fann.*) 

üDie SEngenb ber ^al^tung^mittef ift gu pten. Unb »a^ 
ift S:ugenb? innerer SBert^I SBertl^, ber nirf)t auf giction, 
Uebercinfunft, äugerm ®ä)nii berul^t, fonbcrn auf eigener 
^raft. X)e« ®elbe^ traft (iegt im SÄetaß, nur unb attein 
in biefem. ®ott)ie l^inter bem 9lamen beö ©etbe^ ctttjaö 
fte^t, baö weniger traft befifet al« bie öoüe Quantität unb 
Qualität be« SUietatt«, t)on bem e^ ben 5Ramen ableitet, fo 



*) S5gt. in ber®d^nft: „2)ic 3cttc(6an!en i)or bem 9ieid^6tage'^ 
l;au^tfä(i^rid^ bcfonber« Äa^itcl 5, 6 unb 9. 
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©taat moffen^afteö ^a^tergclb fabricire, um icbem Singe* 
l^örtgen fo ütet ju geben, ate er brauche; eine 2^l^eorie, 
welche mer!tt)ürbigertt)etfe in bem ©trcite um bie '^opptU 
iDäl^rung au^ t)on einem befannten be(gifcf|en ^Rational* 
bfonomen*) angerufen »urbe, mit ber Sftotiöirung , ba^ 
je bittiger (affo jie ttjertl^lofer) ia9 Oelbmaterial fei, befto 
beffer» 

S)ie SBirfungen ftittfcf|tt)eigenber Uebereinlunft unb gefetj* 
fixier SDtadjtgebote finb nidjt ju unterf^äfeen. ®ie vermögen 
üiel über bie SSorftettungen ber 9D?enf^en unb lönnen mit- 
tete bereu awd) geitnjeifc über bie SSerl^ättniffe ber 333ir^ 
lidifeit tauf dien, jia über biefetben forthelfen. Sßenn aße^ 
aSoK fi^ einbifbet, ein ©tüd Rapier fei »irfUc^e« (Selb, fo 
tt)irb man öieüeid^t Sal^r unb S^ag bamit faufen unb tier* 
laufen, b. 1^. biö jum SEage, an welkem bie SBirffid|feit i^re 
9itd}tt geltenb ma^t mit il^rer raul^en f)anb. !Diefe roul^c 
^anb n)irb aber juerft fühlbar, toenn e^ gur ©erül^rung 
fommt mit bem SJereid^e jienfeitö ber eigenen ©renjen, inner== 
l^atb beren bie l^äuöti^e Uebereinfunft unb ba9 l^äuölic^e 
3Wad)tgebot noci^ gilt, außerhalb beren e^ feinen ^mbtx unb 
fein Slnfel^en verliert. SBäre ein attjeit auf bem internationalen 
äWetaümarlt öertoertpare^ ®clb ni(^t unentbe^rli(^ jum 
fteten gleid^artigen unb fidlem 3Serfel^re mit bem Slu^lanbe, fo 
wäre e^ fd)on unentbel^rlid^ aU unbcftedilici^er ^tviQZ für beu 
innern SBertl^ ber ^eimifi^en 3Rünje. 3Wügte bie grei* 
gügigfeit be« ®etbe« (gefcfeliiä^e ^rägefreil^eit) ni^t begcl^rt 
werben, um ber ©i^crl^eit bed auswärtigen 3Serfel^rS Witten, 
fo bliebe fte boc^ al« bie einjige wal^re ©ürgf(!^aft ju Der* 



*) @mi(c be !t!at)e(cvc. 
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langen für btc gcfunbc Srl^altung be^ innern SScrfcl^r^. 
ülnx bic unerbittliche unb unbeftccf|ti^e ^robe, miä)t baö 
5lu«Ianb auf unferc Oelbjei^en maij^t, geiüäl^rt un^ bie 
©i^erl^eit, bag feine Säufci^ung ficfi eingef^tii^en bei unö, 
fei eö in ber Oeftatt, ba§ tt)ir bie (Sntwertl^ung eineö 
9ÄetaM« nid^t mcrfen, fei e^ in ber, ba§ tt)ir gar bie Unter* 
fc^iebung eitler 9Serf}3rec^ungen an bie @tette t)on erfüllbaren 
ttid^t me^r füllen, ©iefe in ber empfinbUd^ften ©erü^r^ 
barfeit mit bem 9lu^tanbe gegebene ©arantie ift um fo mefjr 
crl^eifcfit, al^ üou ber anbern ©eite bie ^orfientwicfelte 5Ratur 
be^ 3Serfel^r«Ieben^ ber fünftü(^en (grfatjmittet nirf)t ent* 
beirren fann. 3e mel^r biefe Srfafemittet (©anfnoten — 
nic^t ^a})iergetb, melcfieö überl^aupt nur auf ber, empirifd^ 
Jbebingt gulöffigen, Srtaubni^ geringer 5lbn)eirf)ung t)on ber 
geraben Sinie rid^tiger ^rincipien berul^t), je mel^r biefe 
€rfafemitte( aud^ bem geben unentbel^rtid^ geworben, befto 
fc^&rfer ift i^re SEugenb ju I)üten. $ier ift bie Sinie 
übrigen«, an ber baö 33erftänbni§ be« ®elbti)efen« in ba« 
©ebiet be« ^etiübantm\tn9 l^inübergel^t, icegeu beffen auf 
tie frül^ere 5lrbeit öerwiefen werben fann.*) 

S)ie SEugenb ber ^al^Iung^mittel ift ju lauten. Unb »a« 
ift SEugenb? innerer SBert^ ! SBert^, ber ni^t auf giction, 
Uebereinfunft, äugerm ©^ufe beruht, fonbern auf eigener 
^raft. S)e« ®e(be« traft liegt im SWetaü, nur unb attein 
in biefem. ©otoie l^inter bem 5Wamen be« ©elbe« etwa« 
fte^t, ba« weniger traft befifet al« bie öoßc Quantität unb 
Cluatität be« 3Äetaüö, t)on bem e« ben Slamen ableitet, fo ' 



*) S5gt. in bcr®d^nft: „2)ic 3^tte(6an!en i)or bem 9Jcid^6tage", 
f;au^tfä(^rid^ 6cfonbcr6 Äa^itcl 5, 6 unb 9. 
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i[t ber Smpfänger betrogen. * Sr fann jahrelang in fetner 
2:änf(^nng fi(^ fortbett)egen, tüieber ausgeben unb ein=^ 
nehmen, ber 2:ag tütrb fomnien, an bem er jn feinem 
®(^aben inne wirb, ba§ er betrogen* mar* (So ift ber 2:ag^ 
an bem er mit feinem minbertt^ertl^igen ©elbe bem Stuötänber 
gegenübertritt, ber nid^t mel^r nad| bem 5Ramen, fonbern nur 
nad| bem Snl^att be^ ©etbe^ fvagt; e^ ift aue^ ber 2:ag, an bem 
innere (Srfd|ütternng ba^ SSertrauen üon Sanb^mann jn 
Sanb^mann aufl^ebt, ben Bürger 3tt)ingt, bie Seiftung feinet 
SÄitbürgerö tt)ie bie eine« gremben ju controtiren, nid)t 
mel^r auf Sraft unb ®(^ufe ber ©efetje gu bauen, fonberit 
nur auf bie lefete ^i^P"^*, bie il^m bteibt, bie eigenen SWittet 
ber ©etbfterl^altung. innere ßataftrop^en, SSebrol^ungen 
be^ eigenen ©taat^ipefen^, 9?et)otution unb Srieg entf)ütten 
bann aue^ im innern SSerfel^re aöe bie ÜKangel^aftigfeit beö^ 
®etbtt)ert^eö, ipeldje ber falft^e ©d^ein fo lange gebedt 
^atte. 

©em ®etbe feine Sraft ermatten, Ijelßt nid^t^ anbere^, al^ 
il^m ftet^ ben gteid^en Snl^alt be^ gteidien 3Ketaö^ getoäl^r^^ 
teiften, bie aöein i^m ben unöenänberlie^en äßert^ fid^ert. 
Unüeränbertie^? ®ibt e« ettt)aö Unüeränberlit^e^ in ber 
SBelt? 9?i^t^ entjiel^t fid^ bem ettjigen Söed^fel; aud^ ber 
gete, au^ bem wir ben l^unberttaufenbjäl^rigen ©eftanb ber 
Srbe l^erau^ (efen, ift Um ©efefee ber ä^tftörung,' b. 1^. ber 
aümä^Ue^en SSeränberung untertt)orfen. 3Bir tt)erben und- 
bal^er audE) niemals bereben, ba§ ipir irgenbein aKaterial i\t 
®elb ^)rägen fönnen, beffen innerer SBert^ uuüeränberlid) 
fei. Die äßettcommiffion, tod6)t jflngft in ^arid ben SKa^- 
ftab bed einl^eittid^en 3D?eterma|ed l^erjuftetten unb ju lauten 
eingefe^t üjurbe, ^at bur^auö nidE)t übernommen, einen 
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®tamm''2D?etcr ju fd|ttticbcn, bcr nicmat^ unter bein Siii^ 
fluffc ber STemperatur feine 3lu^i)e^nung öeränbern fönnte. 
®ie ift \\ä} ganj tüo^f be§ ©egentl^eil^ bettjugt 9itemaf^ 
ift in beut Uniüerfnm abfofute 9?a^e, bie etpige ©emegung 
bebingt für atteö elpige 'Umgeftaltnng. 2lber nicf|t^befto=* 
tüeniger ^at biefe SBeltcommiffton i^re erfte 3lnftrengnng 
barauf geridjtet, eine möglid)ft tt)cnig üeränberlicfie ©nbftanj 
jum Stol^ftoffe il^re^ ©tamm-'SIKeter^ ju fud^en, Unb mx 
tt)ürbe jemals für möglich Ratten, biefe 3lufgabe in ber 
äBeife ju I5fen, ba§ jtt)ei @tamm*3Keter au^ jipci Der* 
ft^iebenen 3Jietattfubftanjen nebeneinanber gfeid^bered^tigt ben 
SKeffnngen ju ®rnnbe getegt tt)ürben? §)ier fiele audj bem 
Saicn fofort auf, tt)ie üernunftmibrig e^ tt)äre, bie. ctpige 
23eränberfid|Ieit aöer ©inge, ftatt fie auf i^r ltnoermeib== 
tie^e^ ju befd^ränfen, mit jmei ju muttipticiren. 

®feid|tt)or foß e^ 2öei^^eit fein, bie Unoeränberlidjfeit 
be6 ®etbtt)ert^e^ baburd^ ju verbürgen, baß man i^m 
jipeiertei ©runbftoffe mit öotter ®(eicl)berccl)tigung ju ®runbe 
legt! 5Kiemanb tt)irb bel^aupten, baß ®otb aHein ober 
©itber attein ftet^ ben gfcit^en ffijert^ in ber 2öeft be^au^teit» 
S)ie ®efcf|id|te ift \>a, um ba^ ®egent^eil ju beipeifen, 3l6er 
tüie unenbfie^ l^eißt e^ ba^ Problem erfe^toeren, tt)enn man 
t)on ber 3bee au^ge^t, baß bie gmei 2Ketatte in i^rer 9?er^ 
änberfid^feit ftet^ gleichen ®d|ritt l^alten, atfo unter fic^ 
unüeränbcr(icf) fein tt)er.ben» 

2ln feinem liDinge ber äßelt aber rächen fid| fot^e irrige 
3Sorau^fe<5ungen fo pünltfic^ unb fo rafd) alö gerabe am 
®elbe. ©^ ift befannt, baß, tt)o ®efegen^eit gegeben ift, 
unter bemfe(ben 5Kamen jtt^eierlei ®etb ju üermenben, fteti3 
baö ttjertl^uoüere üerfc{)tx)inbct unb ha^ tt)ert^lofere im Umlauf 



r 



106 

bleibt. 2lu^ ^tcr f(^tt)tmmt ba^ Seid^terc immer oben. Der 
®a<5 ift fo betoä^rt au^'ber (ärfa^rung alter 3fiten uub 
aöer Sänber, bag er in üoöer traft gefteit mü§te, and^ 
luenn er nid|t mit einigem 5Racf|benfen fic^ üon felbft be* 
greifti^ madjte. SBer unter bemfelben S^iamen jmeierlel 
Dinge geben !ann, toirb ftetö baö minbertt)ert^ige geben. 
SJoöenb^ aber ba, tt)0 tt)ie im ©elböerle^re ber (Sigennufe, 
ba^ aKi^trauen unb bie ®ett)innfu^t ber 9teget na^ am 
[(i^ärfften angefpannt finb. Denfe man fi(^ bie ®a^e nur 
ettoa^ grob, unb fie ift mit unbetvaffnetem 3luge tägtid^ 
fid^tbar. SBirb jemanb in Statien, tt)o jtuifc^en 20 granfen 
in ®otb unb jtüifd^en 20 granfen in Rapier ein tvirfUt^er 
^rei^unterfd|ieb üon 2 ijranfen ift, fi(^ beilommen laffen, 
eine ©e^ufb üon 20 granfen mit einem gfeie^namigen ©olb^' 
ftüd ju bejal^ten? 9lber ebenfo n)enig toirb ber SOSiffenbe 
o^ne Unterfe^eibung jal^Ien, tt)enn ein äBert^unterfd^ieb gmi* 
fc^en ber fitbernen unb ber gotbenen 3Künje befte^t, ber gur 
gofge l^at, ba§ auf beut äßeftmarft aud^ ein ^reiöunter^ 
fd^ieb, auf ben jett^eiligen äBert^unterfdE)ieb begrünbet, ju er== 
fielen ift. äBenn ba^ eine 9Äetaü tt)eniger njertl^ ift alö 
ba^ anbere, fo wirb er gerabe fo jtt)ifd|en beiben n)ä^Ien, 
loie im obigen gaöe gtt)ifd^en ^a^^ier unb 3KetaH gett)ä^ft 
tDurbe. ©olange bie Unterfd|iebe gering unb vorüber* 
ge^enb finb, njerben fie nur üon ben Singett)eil^teften benutjt, 
aber ber Söeltgang forgt fe^on bafür, ba§ bei einiger 3n^ 
tenfität ober Dauer berfelben ©trbmung aud| ber weniger 
eingett)ei]^te ju berfetben aWctljobe l^ingeteitet loirb. 3nbem 
i()m bie äBiffenben fein mel^rtt^ertl^ige^ ®elb abnel^men unb 
i^m minberlpertl^ige^ bafür jurüdfaffen, loirb er üon fetbft 
in bie Sage üerfefet, fid| jur (Srfüöung aüer 23erbinblidf|^ 
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feiten be^ ntinbemert^igen ®elbe^ gu bebieneu. aJJan (ä^t 
i^m eben gar feine SBa^t me^r. 

SSer^ielten \xd) bie ©inge fcf|on fo in ben 3^iten, ba 
t)on einem SEeftüerfe^re faum bie 9?ebe fein fonnte, n)ie erft 
ie^t! ©erabe bie (Sfeid^artigfeit nnb freie ©ett)egli(^feit ber 
metaüifd^en ©nbftanjen, mtd)c mit 9te(^t at^ bie ©rnnb^* 
bebingnng be^ ®etbe^ üertangt tt)irb, ift untrennbar öon 
feiner 5Rad^giebigfeit gegen jebe SSerönberung, bie c^ nad) 
au^en todt. Sben bie niit bem allgemein gttttigften SBertl^e 
(ogif(^ untrennbar üerbunbene SÖedifehüirfung ben^irft, ba§ ber 
©egenftanb immer bal^in gejogen tt)irb, tt)o er ben l^ödjften 
^rei^ erjieft, fid| öon ba entfernt, tt)o er t)on biefem ettt)a§ 
einbüßt. Se^tere^ aber ift unüermeibfid) ber iJatt ba, n^o 
jufotge gefefetidier SSorfdjrift ein minbertt)ert^ige^ Dbject afö 
gfeid^bered^tigt auftritt ®a^ t^atfäd^.tit^ ^5^er berecf|tigte 
entfernt fid^ fdimoßenb, um bem niebrigern ^tafe ju madfien, 
ba^ ein tüibernatürtii^e^ ©efefe i^m aU gfeid^bered^tigt jur 
©eite fteöt. 

@eitbem bie fraujöfifc^e ©efefegebung be^ Sa^re^ XI 
ber Stepubtif nnb bie i^r na^gebilbeten SKünjüerfaffungen 
eö unternommen ^aben, ba^ gegenfeitige Söert^üerl^ättni^ 
t)on ©itber ju ®oIb auf bie ^aijl 15V2 ju 1 feftjunageln, 
^at ba^ Sommen nnb ®e^en niemafö aufge^rt. ®ie 
®(f|tt)anfungen, \odä)t ba^ gefefeUe^ feftgeftettte 9iormatt)er^ 
l^ä(tni§ gtt)ifd)en beiben 3KetaKen alterirten, n^aren batb ge^' 
Tinger, bafb ftärfer, balb nadfi lange an^attenben 9ti(^tungen 
f ortftrömenb , balb in fürjern ^^'f^^^^^i^^^^ tt)e(^felnb, 
aber ©tiüftanb war niemals üorl^anben» @in^ ber großen 
Slrgumente, auf totiä)^^ bie SSert^eibiger ber ^Doppelwährung 
fie^ berufen, gel^t bal^in, ba^ mä) me^r aU 60 Sauren ba^ 



108 

SSer^ättiüg üon ®otb unb @i(6er iDicber ciunial gcrabc au 
bcm fünfte öon 15 V2 ju 1 angefommcn tvar, tt)ic jitr 
3eit feiner SSevfünbung. 3lber fie üergeffcn babei, totiäjt 
®d|tt)anlungett e^ jtt)ifd)eujeitltd^ burd^gemad^t, unb bag jebe 
©e^ujanfuug t)on beut entfprecfienben 316- unb SW^i ^^^ 
betreffenben SWctaüc begleitet gemefen, ber eiuerfeit^ tütebev 
bie 2öerf)fetcurfe üou 8anb ju 8anb, burc^ biefe enbü(^ bie 
greife regutirte, SBeuu uadfi 60 ober 65 Sauren tt)ieber ein- 
mal eine (Spo6)c eintrat, in ml6)cx bie Sl^atfat^eu mit beut 
gefe<5ti(^eu SJer^ättniffe jufammentrafen, fo bemeift bieö nic^tö 
aubere^, af^ ia^ im Saufe ber Saläre au^ biefe ^ai)t tüieber 
au6 ber ®cf|tt)anfuug ^erüorge^eu fann. Unb hierbei barf ber 
anbere injtt)if(J)en ^)taftifcf) getüorbene ©ef^t^punlt nic^t 
entgegen, baß eine 33ett)egung, bie biö ju einem gett)iffen 
3eitpunft jtt)if(J)en jtt)ei Stid^tungen atternirt l^atte, befiitttio in 
einer berfetbeu Derl^arren, bie anbere für immer aufgeben faitu. 
Ueber bie ijalfd^l^eit be^ ^rincipö ber ©oppetoä^rung 
i)abtn firf) übrigen« il^re gefe<5tirf)eu ©egrünber ni^t entfernt 
ber 2:äufd|ung Eingegeben, tt)etci^e in ber 5luffaffung ber 
heutigen* SJertl^eibiger il^rer 2Ketf|obe ftedt. ®ie9?äterbe«frait* 
j5fifcf|eu SDMujgefetje« üom ©erminat be« Sa^re^XI l^abeu 
mit Ilareu SBorten in beu fe^riftlit^en SWotiüen au^gefprod^en, 
ba§ bie gifirung eine« gefefetid^en SSerf)ä(tniffe« jtüifc^eu 
beibeu Sbetmetatteu unmöglirf) auf alle ^dttn befd^loffeu 
tuerben f5nue; baß üietmel^r öorbe^alten tverben muffe, je 
nad)bem fpäter ein Umfe^tpung eintreten mö^te, aucf) mit 
beu gefefeticfien SSerfjäftnißsa^teu nat^jurüdteu, @« ift f(ar, 
bag biefer ©ebanfe t)om ®eifte ber 9ia(^fo(ger t]^eoretif(^ 
niijt feftge^atteu ujorben ift, tüenn au^ bie ^raji« fdf|on 
bafür forgt, baß fie i^u nid|t iguoriren fönucn. ^eute, tt)o 
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tt)ir e^ erlebt l^obeu, bag an ber einjigen ©teile, an 
tüele^er ber innere äBert() ber 3)?etaöe gn feinem wahren 
5luöbrucle fommt, nämtic^ am SÄarfte be^ SBeft^anbet^, ba^ 
SSerpttniß t)on ©über ju ®otb fid^ auf 17 3u 1 öerrüden 
fonntc, b. fj. um eine Slbtoeid^ung üon 10 ^rocent gegen 
bie gefefefirfie S3eftimmung, J^eute iDäre gett)ig, njenn Je ber 
aWoment gefommcn, üon jenem äJorbel^alte, n)ie i^n bie 33äter 
be^ ®efefee^ berftanben, 5lntt)enbung gu madjen, @^ gefe^iel^t 
bennocf) nid^t. 3lbcr tüaö ift bie gotge? ©ag bie ganje 
T)opi)eItt)ä^rung t^atfäc^Ii^ abgef^afft ift, S)ie ©ef^ränlung 
ber ©itberprägungen mi) ben erttJäl^nteU' ßönöentionen beö 
8ateinif(^en 9Künjbunbe^ ift ni^t« anbere^ a(ö eine t)er* 
ft^ämte gorm ber Slbfc^affung be^ ®^ftem^ fefbft, unb eine 
gorm beö Uebergang« jur reinen ©ofbmäl^rung, in tt)et(^e bo^ 
jie^ige ' ^roülforium ouötaufen mug, fobalb c^ nur ben 
proöiforifd^en S^arafter abfegt. 
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SScr^ältuig üon ®oIb unb ©über tt)icber einmal gerabc an 
bcm fünfte öon 15 V2 iu 1 angefontmen ttjav, tric jitr 
3eit feiner SSerfünbnng. 2l6er fie üergeffen babei, tpct^e 
®^n)anfungen eö pifdienjeitli^ burd|gemad|t, nnb baß iebe 
©c^manfnng t)ou bem entfpret^enben ätb- unb 3"jwg ber 
betreffcnben ÜKetaüe begleitet gcmefen, ber einerfettö tüieber 
bie 2öerf)felcurfe öon 8anb ju 8anb, burc^ biefe enbfii^ bie 
greife rcguUrte. SBenn mij 60 ober 65 Salären tpieber ein* 
mal eine @pod)e eintrat, in tt)elcf)er bie Sl^atfadien mit bcm 
gefe<5(id)en SSer^äftniffe jnfammentrafen, fo bett)eift bieö nicfjtö 
anbere^, atö -baß im Saufe ber 3a^re aud^ biefe ^a^t n)ieber 
au6 ber ®d|tt)anfung l^eröorgel^en fann. Unb l^ierbei barf ber 
anbere injmifdien praftifd) getüorbene ©efid^töpunft nid^t 
entgegen, baß eine 33ett)egung, bie biö ju einem geipiffen 
3eitpunft jtDifdien jtüei JRid^tungen alternirt l^atte, befinitit) in 
einer berfetben Derl^arren, bie anbere für immer auf geben fann. 
lieber bie galfcf)l^eit be^ ^rincipö ber ©oppetoäl^rung 
^aben fid^ übrigen^ i^re gefe^^Iie^en Segrünber nidjt entfernt 
ber S^äufe^ung l^ingegeben, mt6)t in ber 5luffaffung ber 
l^eutigen SJertl^eibiger il^rer 3Ketf|obe ftedt, S)ie9?äter be^fran* 
j5fifd|en SDWnjgefefee^ üom ©erminat be§ 3a^re^XI l^aben 
mit flarcn ©orten in ben fdf|riftIidE)en SWotioen au^gefprodE)en, 
baß bie ijifirung cine^ gefefetidien 9?er^ättniffe^ jn)ifd)en 
beiben Sbetmetatten unmbgtic^ auf atte 3^^^^" bef^loffen 
werben fbnne; baß t)ielme]^r öorbel^alten tt)erben muffe, je 
nad)bem fpäter ein Umf^tüung eintreten mbdfite, auc^ mit 
ben gefefe(i(^en Serl^ältnißja^fen nac^jurücfen. ß^ ift f(ar, 
ha^ biefer ©ebanfe oom ®eifte ber 9?ac^fo(ger t^eoretifd^ 
mäjt feftge^atten itjorben ift, tt)enn a\x6) bie ^rajiö fe^on 
bafür forgt, baß fie i^n nidjt ignoriren fönncn. ^eute, ü)o 
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wir e^ erlebt l^oben, bog an ber eiitjigen ©teile, an 
tt)eld|er ber innere SBertf) ber 3Äetaße gn feinem wahren 
Stuöbrnde fommt, näntlit^ am SÄarfte be^ SOSelt^anbete, ba^ 
SSerpftnig üon ©über jn ®oIb fic^ auf 17 an 1 üerrüden 
fonnte, b. ^. nm eine Slbtoeidinng öon 10 ^rocent gegen 
bie gefefetid^e S3eftimmung, J^ente n^äre gemi^, itjenn je ber 
3Komcnt gefommen, üon jenem 9?orbe^a(te, tt)ie i^n bie 33äter 
beö ®efe^e§ berftanben, 3lnn)enbnng gu mad^en. @^ geft^iel^t 
bennod) ni(^t. 3lber toa^ ift bie golge? £)a^ bie ganje 
T)oppeItt)ä^rnng t^atföc^tic^ abgefdiafft ift. ®ie ©ef^ränfnng 
ber ©itberprägnngen nai) ben ertt)ä]^nten' ßönüentionen beö 
8ateinifcf|en 9Künjbnnbe^ ift nid^tö anbere« qIö eine öer^ 
ft^ömte gorm ber 3lbft^affnng be^ ®^ftemö fefbft, unb eine 
i5orm be^ Uebergang^ jnr reinen ®otbtt)5^rnng, in n^etd^e baö 
jefeige ' ^roüiforinm auslaufen mng, fobalb c^ nnr ben 
^)roüiforifd^en ß^arafter abfegt. 



11. 

SJerl^ccteitbe Sirlungen hex ^o^^elioä^tuno« 

Sev bcu ©inn einer üoüwert^igen SWünje erfaßt l^at, 
fann bcn ©ebanfen ni(^t preisgeben, ba§ jebent, bcr baö 
entf^)red^enbe Onantum 3Äetaß befi^t, bie ©efugni^ gen^al^rt 
fein muß, i^m ntittefö ber ^rägnng ben SKünj^orafter gn 
geben. SBo biefe Sefngnig fe^tt, iro mithin bie aWögti^feit, 
anö 3J?etatt öoü^aftige 9J?ün3e ju ntad^en, ein aWonopoI ift, 
fte^t mie hinter jebem 3JionopoI ber jEünfttid)e SBert^, ber 
faffd^e, ber übertriebene. ^rägnngSntonopoI ^ei^t: SSorred^t, 
bas geprägte 3J?etaü bur^ priöi(egirte SSerMufer bem SSoffe 
treuerer gu öerfanfen, b. 1^. in ^öl^erm äBertl^e an ^^^^""g 
3u geben aU bemjenigen, xodä^tx bcn ^erfteßnngSfoften 
ent[pricf|t. 3^^M'd)^^ bem ^rägnngSmonopot nnb ber ®clb* 
papiern)irt]^fd)aft befielet grnnbfä^nrf) fein Unterfdjieb, beibe 
legen eö in bie §anb bcS formgebenben 2^()eilS, n)ic l^od^ 
er fi(J) bie gcfefeticfie gorm n)iß bejal}ten (offen; möge er 
biefe in i^rem SSerl^äftniffe jum 2)?aterial nnr nm 1 ^ro- 
Cent ober tok beim Rapier nm 100 ^^rocent gn ^od) öer^ 
red^nen. 
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3ft aber bie freie Prägung gegeben, fo tuirb fie au^ 
iebe greifbare Slbmeic^ung beuu^jen, um bon jtüd gefe(^Iid| 
gfeidigefteßten SJietaHen baöjeuige eiujuf^meljen unb auf 
ben 3Bettmarft ju bringen, mld)t^ an bcmfefben in befferem 
a(^ beut gefefeti^en SSer^äftnip ju öeriüertl^en, unb bagegcn 
bagjenige ausprägen ju laffen, \vää)t^ in niebrigerem ju er* 
Ratten ift 

SBie bieö abttjet^fetnb t^atfäcf|(i(^ gefdiel^en, erjagten §un== 
berte t)on ©enffdiriften. 3n aßen ift na^jufefen, n^iein^- 
befonbere feit ber SJtitte-unferö Sal^rl^unbertö bie Sänber 
ber gefe(^Iicf|en !Doppe(tt)ä()rung ju SD^jerationöfelbern ber 
2ÄetaüfpecuIation geworben finb, je nat^bem ber ®ang ber 
aSettgefd^id^te batb ba^ ®oIb, balb ba^ ©itber jum beüor* 
jugten Sbelmetaü er^ob. 3l(^ baö ®oIb mit Sntmcrt^ung 
bcbro^t fc^ien (t)on 1849 an) flog in bie betreffenben ^räge* 
anftaften ®o(b unb bem Umlaufe n^urbe baö @i(ber ent== 
jogen; a(^ bann umgefel^rt jene ijuri^t (in ber jtt^eiten 
§ä(fte ber funfjiger Sa^re) fid^ jerftreute unb ber 3i^^i^nft^^ 
beruf be^ ®otbe§ fid| am ^orijont jU jei^nen begann, nal^m 
man i^nen ba^ ®oIb unb braute il)nen ba^ ©itber jurürf» 
liDann fam itJieber ber @eceffion^!rieg unb bie ©eibenn^ürmer* 
franf^eit, um ben 33ebarf nad^ ®i(ber über bie magen jU ftei* 
gern, f(ug^ fdjmolj man bie fifbernen S^^ater ein unb erfefete fie 
bur^ gofbene 3^ö«ji9^/ S^^^^' ^»^^ günffranfenftüdEe, um audEj 
ba^ itjiebcr im umgefel}rtcn @inne aufjutt)idfeln, aU jene 
ßonjuncturen i^r Snbe erreid^t I)atteu» Unb aU nun bie 
beutfd^e SDWujreform unb bie (Sutbedung ber großen (Silber*« 
minen im amerifanifi^en SBeftcn enbtii^ ba^ un3tt)eibeutige 
3eicf|en gaben, baß in ber ®elbtt)irt^f^aft ein lüett^iftorif^cr 
2JJoment eingetreten; baß ber 9liebergang beö @i(ber^ nid^t 
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eine jener oft bageiuefenen finfenben ©ewegungen bebcute, 
xod6)t wad) gegebener ^üt öon ber entporfteigenben obgcföft 
n)irb, fonbern einen unwiberruftidien SBenbepnnft, ba ftürjte 
fic^ bie ©pccufation erft mit t)oßcr Waä)i gu ben SWünj* 
ftätten be^ lateinifd^en unb l^oüänbifcfien ©cbietc^, nm no^ 
ben legten SKoment ju benu^en, ber i^r geftattete, ent* 
njert^eteö (Silber ju öotter SWünje ju abeln, ober oud) gar 
nod) l^ö^eriDertl^igeö ®otb bagegen cinsutanfäien. 

ßrnfte SSert^eibiger ber I)o:(3^3e(tt)ä^rnng, fotd)e, m\ä)t 
ben ©egenftanb ni^t mi^l^anbeln, n)eil fie mit §ütfe t^rer 
^gnorons if|rem retigiöfen ober ipolitif^en ^^foti^nö jn 
bienen fnd)cn, (jaben bcl^an^jten trotten, ba^ fei gerabe ber 
93oräug biefer iiDoppeÜDä^rung, bog fie, tüenn ein SJtetaU fi(^ 
öcrt^euerc unb bc^^olb njegjie^e, ba^ anbere bafür einf^iebc, 
SBic geiDanbt unb geteert fie auc^ fonft fein mögen, im 
SD?oment folc^cn Slu^fpruc^eö l^oben fie ganj unb gar Der- 
geffen, voa^ ©elb ift; baß fein-SBefen ni^t in ber gorm, 
fonbern im ©ehalte fiegt, unb bag jiebe Srfe^ung eine« ©cfteö 
bur^ ein folt^c«, welcfie^ am SBeltmarftc geringern SBert^ 
l^at, nid)t^ bebeutet, alö ba§ mit beut Slugenblicf ber Unter* 
fdjiebung be^ minbern^crt^igen 3J?etatfö an ©teile be^ ^öl^er* 
toert^igen eine SSerf^iebung ber ^reiööer^öttniffe un* 
fe^fbar eintritt» 

' Stufen it)ir unö nur jurüd, toie toir jum ginblid in 
ben inncrften SÄe^aniöniuö bc3 ©cfboerfe^r« jioifcfien ben 
Säubern, jur grfenntnig beffen, \oa^ ber SBecfifefcur^ be^ 
beutet, gelangt finb. ©iefer,- b. f), ba^ 9?er^äUnit bon 8anb 
3U 8anb, finbet ftet^ feinen festen 3lu^bru(f in ber Ouau* 
tität ©etbmetaö, mld)t man jum :©el)uf öon ^al^Iungcn 
tt)egfd)i(fen , jum ©eljuf t)on Srl^ebungcn bejieljen fann. 
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gntocrt^ung einc^ 3Rctaö^ l^cißt ober ntd^tö onbcrc«, otö 
- bQ§ mc^r batjon bcnn frül^er gegeben »erben muf, um eine 
Ouantität trgcnbtpelcfier SBoare bafür ju laufen. !J)iefe 
gntipertl^ung tritt untüibcrftc^ticf) ein auf bem SBeftmarft, 
nacf) beffen 3Ka|ftab ber internationale SSerfe^r rechnet* 
§at nun ber unöernteiblid^e ®ang ber ®^)ecuIation in ben 
SSerfe^r^abern eine« Sanbe« mit ©oppeltoä^rung 6eif^)icl«^ 
tt)eife ba« enttoert^ete ®ilber bem beliebtem ®oIb fubftituirt, 
fo rieftet fici^ anä) ber SBedfifeIcur« auf baS 8anb banati^, 
ba^ in lefeter Snftanj nur ©über barau« bejogen unb nod^ 
©itber bal^in geft^idt »erben fann. 33d« ^eigt, ber auö* 
märtige Raubet üerfauft i^m ba«, wa« er i^m fe^idt, um 
eine l^ö^ere Duantität ©über afö früher unb begafft ba«, 
wa« er i^m nimmt, gleit^faü« mit einer l^ö^ern Quantität 
©über. 9Äit anbern SBorten: ®ott)oI bie @infu^r=^ aU bie 
3lu«fu^rartifel fteigen im Sntanbe an ^rei«, muffen öon 
benen, »eldfie il^rer bebürfen, ^ö^er be^a^It luerben. 33er 
Sinful^rartifet, toeil ber au^tofirtigc SSerfäufer i^n nur um 
me^r ©über aW früher l^ergibt, ber 9lu«fu^rartilel, tüeil il^tn 
mit ^öl^erm ®ebot Soncur^enj gemad^t tüirb. 3ltte«, tt)a« 
©egenftanb be« §anbeW üon 8anb ju 8anb ift, toirb tl^euerer, 
fobalb ein minbertt)ert^ige« SWetaü banf bem !J)o^<)eImaf be« 
Oefefeeö bie ©tette be« me]^rtt)ert^gen einnimmt, unb ba« min*= 
bern)ert]^ige nimmt unfehlbar iebe^mal bicfe ©tette ein, fobatb 
ein SRottenwedifel ber 9Äctatte auf bem SBeltmarft beujirft 
tt)irb. 5Ricf)t fo ge^t eö mit benjienigen 5Dingen, mli)t 
au^er^atb be« internationaten SSerlel^r« fte^en. Sl^r ^rei« 
tt)irb nidfit an bem freibett)eglid^en SWagftabe be« tt)a]^ren ®etb* 
gel^alte« gemeffen, ber bem 333aarenl^anbel unb 333e^fetcur« 
gu ©runbe liegt, fonbern an bem formalen 5(u«brucl ber 

iBamBerger, {Reid^dgolb. 8 
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©clbbejcid^nung, bic für i^n fcftgcfc^t ift. 3^ö«ii9 Stanfeti 
bebcutcn für bcn @toat, bcr bcn 33camten bcgo^It, für bcn 
©d^ulbner, ber feine ^i^f^nober fein Äa^)ito( entricf)tet, für 
bcnSagelöl^ner, ber feiner §finbe SBerl öermiet^et, bo^ ©leic^e, 
ob fie in einem golbenen 3^^^3i9f^ö^^^«pöd ober in oier 
filbernen ijünffranfenftücfen be^al^It luerben. Slüe f(f|tt)er be^ 
»egiidfien ©üter bleiben in beni ÜJia^e, ote fie öon ber San* 
be^grenje entfernt pnb, nnberül^rt öon ber ^ßrei^üeränbernng, 
toetcfie gunäcfift bie ©egenftänbe be« ä^if^^^^^^tel^^^ trifft. 
2lud^ ber ©etreibeprei« innerhalb ber ©renjen »irb notorlfd^ 
erft f!pftter nnb fd^mäc^er öon folc^en ©d^ttjanlungen berül^rt, 
unb ber ßanbmonn öerfanft feine (Srnte nod^ nm bie olten 
greife, n)enn, er feine SBebürfniffe üon 3ntport* nnb @j^)ort* 
artiteln bereite ^öl^er bejal^It.*) S^ ift ganj berfetbe SSorgang 
bei ieber SBettJegnng ber SWetaüe im Sanbe ber !Dop<)etoä^* 
rung, n)ie luenn bei irgenbeiner ßalomität 3KetattgeIb bnrd^ 
Rapier mit ^^^angöcur^ in übermäßigst güde erfe<§t tt)irb. 
gin Zffdi be« SSerfel^r^, ber, »eldfier üom 9ln^Ianbc 
bemeffen »irb, richtet fidfi fofort bnrd^ ^ret^erl^ijl^nng 
nacf) bem enttüertl^eten ®elbe, ber anbere, anf bie bloßen 
3a]^Ienbenennnngen ber innem gefefelicfien giction angett)iefen, 
bleibt nnüeränbert. ©onje in gen)iffen 5Ka^rnng^jtt)eigen 
l^anptfäd^tidfi üerfel^renbe SBeöötferung^tl^eite bleiben mit 
il^ren Sinnal^men nnter bem üerSnberten 5Riöeon be^ ®elb* 
maßftabe^, toö^renb fie mit i^ren 5(u^gaben gejmnngen finb 
ju folgen. Unb in bem 3Waße, al^ i^r S3ernf bem 



*) Xxo^ attcbcm l^brte man bei un8 toic oft! brctfl brauf lo« bc* 
^au^ten, bic ^otbnjä^nmg »erbe ba« geben, namentlid^ für ben 
fleinen äJiann, i)ert^cuernl 
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au^tüärttgen ^anbcl ferner liegt, werben bie ©eöölferung^* 
freife öon blefent ©egenfafe ntel^r gefd^äbigt. @ö bauert 
longe, bi« bie oft »iebcrl^olten urtb empfunbencn S^oufc^* 
berfi^rungen i^re nit^eUtrenben SBirfungen überaQ l^tngetragen 
l^aben. SBenn jiemanb bie ©efd^ic^te ber franaöftfd^en Slfflg* 
naten lieft, bie e^ bal^in bradfiten, bat ^'^ ^fuitb S^agllc^ter 
200 giore« foftete, fo n)irb er fic^ beleibigt faxten bei bem 
©ebottfen, man traue il^m fein 3Serftänbnit für ben ®c^a* 
ben }u, loelc^er einem Sanbe burc^ folc^e ©c^loanfungen be« 
reitet xoixi. 5lber »enn er foöicl 8ogi! al^ @m^)ftnblic^feit 
befä^e, fo toürbe er ftnben, bag in bem gefe^Iid^en ®i)anttU 
f^)iel mit jtoeiertei SWetaöen genau biefetbe Srfd^einung ge* 
geben ift, ml6)t il^n fo Icbl^aft ergreift, mnn ba^ ®piel 
gtt)ifcf)en aWetaß nnb Rapier üor ficf) gel^t. S)encn, n)rtcf)e 
fidE) barauf ftüfeen, baß llber ein f)albt^ Sal^rl^unbert l^inau« 
ba^ SScr^ältniß üon ®oIb gu (Silber baÄ gleid^e geblieben 
fei, fann man nic^t bcffer anttüorten, aU toenn man i^nen 
bie monatlid^en ®df|n)anlungen ber (onboner SKetaü^jreiöfcata 
über biefen 3^^*^^"^ V^^ w^*^^ i>'^ Singen breitet. 3ebe 
bicfer ©d^toanfungen aber übte nad^ ber 53en)cgli(^feit be^ 
S33elt^anbete i^re SBirfung auf bie SBec^felcurfe unb greife au^ 
unb iebe barnm ttjurbe öon benen begal^ft, tt)e(df|e ben yiu 
üeauüeränberungen nidf|t fo raf^ folgen fonnten tok bie, 
ttefc^e an ber großen ®d|üffet bc^ SSerfe^r^ fte^en. SBer 
bie geudf|tigfeit^nieberfdf|fäge eitter ®egenb meffen xoiU unb 
nur bie 3BoI!enbrüdf|e gä^tte, tt)firbe nid^t unrid^tiger ju 
SBerfe gelten, al^ ttjer bie ©d^äbigungen burd^ a)?etaüfdf|n)an* 
fung nur nadfi ben großen Äataftrop^en berechnen ttjottte» 
®er §^grometer attein fagt, xoa^ in ber 8uft öorgegangen, 
unb bie Duantitäten, bie er anfünbigt, ^aben nidf|t minber 

8* 
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ifjrc SBirfuuflcn crjcugt, mit fie ni(^t öwt Donner unb 
©life bcgtcitct »aren. 

SBte ein falf^e^ ^rlncip fid^ in feinen eigenen ©jungen 
f fingt, ift ergb^Iid^ ju feigen, »enn mon ba« SJerl^atten bcr 
großen 8anbc^bon!en in ©ebieten ber üDop^jelmä^rung bei 
ftarlcn Umf(^Iägcn ber toed^fetfeitigen SWetaBöerl^ältniffe be* 
obod^tet. X)iefe ©onfen finb bie großen S^iieberlogen ber ge=* 
müngten nnb ungemflnjten gbelmetatte, unb ouf fie ftfirjt 
fid^ ber SWetaö^anbel juerft, vomn bie S33agf^ale in neue 
(S^tponfung gerötl^. 3^r natürlidier 9lntrieb ftodiett fie 
bann an, ba^ für fid^ gu besaßen, toa^ man begel^rt, ba^ 
anjubieten, »a^ man nidE)t tt)itt» Unb ba ba^ ©efcfe ber 
Sal^I au^ für fie unb für fie üor aöem gtit, fo jagten fie 
nun au^fd^üe|fic^ in bem ©etbe, bcffen metaöifd^er 9to^ftoff 
üon ber Ungunft be^ fficltmarfe^ betroffen »orbcn, unb 
l^öufen ba^ begünftigte an. ®o l^clfen fie bem Uebet fetbft, 
ba^ öon au^en auf ba« 8anb einbringt, fic^ ausbreiten, 
»erben bie ftiöen SSerbünbeten be« internationalen SKetaö* 
l^anbel«, mefd^er baS entmertl^ete ®elb t)on aufen l^inein*,. 
ba« l^ö^ermertl^ige öon-innen l^erauSfül^rt. SBäl^renb ber ^an^» 
bet btefcS $ump* unb ©augemerf üon bicffeits nad^ ienfeits 
ber ®renjen in ©etoegung fett, ^)umpt bie Sauf au« il^rem 
SReferüoir öon unten nadE) oben ba« fdfiled^tere ®elb bem 9Ser=* 
le^r ju unb öon oben nad^ unten ba« beffere ah. ®o ent^ 
ftel^en gfeid^jeitig gttjei "Do^j^ielftrömungen, um ba« Sanbe«* 
gelb in oierfad^ befd^Ieunigtem 2^empo au« feiner eblern Se* 
fd^affen^eit in bie unebtere überjufül^ren, b. f). bie greife 
ber im au«n)ärtigen Raubet ücrtoertparen X)inge auf eln*^ 
feitige ffieife ju erl^öl^eu- ©od^ nic^t genug bamit, ba| bie 
ßentralbanf en , bereu ^ödfifte SBeftimmung ift, ben ©etbüer* 
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Icl^r ctnc^ Sanbcö mögltd^ft ftctig unb foltb ju erffoitm, 
bamit felbft jum SBcrfjcug feiner 3^^^few^9 tt)erben; e^ 
Meibt aud^ im Fortgang ber fatfd^en SBemegung bie ©träfe 
ttid^t auö in ©cftalt »al^rl^aft fomifd^er SSerlegenl^ett. ÜDie 
©an! ^at, an einem gemiffen ^unft ber 'Brutf* nnb ®aug== 
arbeit angefommen, fo wader barauf lo« gepumpt, ba§ fie 
tl^r 3bear errettet ^at. 9(0 tl^r entnjert^eteö ®etb l^at ftc 
auf ben breiten 9tü(fen be« ^ublifum^ al&gelaben, unb il^r 
eigener §ort beftel^t au^fd^Iieflit^ in l^öl^ernjertl^igem 3Äetaö* 
Slber e« brandet nid^t erft gefagt ju »erben, bag bamit für 
bie ®en)innluft gerabe ein neuer ftärferer Slnjiel^ung^punft 
gefd^affen ift. 9iuu erft umfreift biefelbe mit il^rer fd^arfen 
SBitterung bie fiebere unb lodenbe SBeute. 9Kan tod^ eö ja 
je^t: 3ebe öon ber ®anf in baar ju jal^Ienbe ijorberung 
fann nur in bem beffern SIÄetaö geteiftet »erben, benn be« 
fd^ted^tern l^at fie fid^ enttebigt. 3eber bei ber SJanf laufenbe 
Srebitpoften, jebc^ ®anfbiüet »irb jum Söffet, mit bem 
man ha^ ein 9lufgelb er^ietenbe 9Hetaö ol^ne 9lufgelb au^ 
ben» Settern ber 23anf l^erauöl^oten fann. ®o wirb baö öor^ 
fid^tige 3nftitut burd^ feine eigene SEaftif in bie gaöe flelodft* 
9Äan leife in bem bereite ermäl^nten 23ud^ öon grere^Orban*) 
bie erbaufid^e 23efd^reibung nad^, wie namentlid^ auf bem 
daffifd^en ©oben ber 'iDoppelttäl^rung, bei ber granjöfifd^en 
©auf, biefe SSerlegen^eiten fid^ gu »a^rl^after Somil ftei* 
gerten; wie gur 3eit ber öorübergel^enben ©otbentwertl^ung 
in ben 1850 er Salären bie 23anf fo gut operirt l^attc, ba§ 
fie aü il^r ®oIb lo« geworben war, il^re Setter au^fd^Iießlit^ 
öon ©über ftroljten; wie, nad^bem biefe« S^ci erreid^t, nun 
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erft xtdjt aUt€ auf blcfc ^tUtx loöbrängtc, um il^ncn bcn 
(S>ä)aii ju entreißen, unb tt)tc nun bie ©anf ber SRcil^e nad^ 
bei i^rctt ©d^meftcrn in Sonbon, ^ctcr^burg unb 23rüffcl 
betteln gelten mu^te, baß fie fo gnäbig fein möd^ten, il^r 
ba^ eben nod^ fo l^eiß begel^rte ©über »ieber abgunel^men 
unb ba« öerfd^mä^te ®oIb bafür gurüdjufd^affen, bamit ber 
SJegierbe nad) ©über, »eld^e jiefet im^J^ge fei, il^ren Sdaax^ 
fd|a^ überl^au))t bat)on2utragen, ber 9(p))etit derborben 
»erbe. ÜKit fold^cr ®ctt)alt forgt im lebenbigen SEaufd^ ber 
Gräfte ieber ©ertl^ für feine eigene 5lnerfennung, fo eitel 
ift eö, gegen bie tt)irtti(i^en SSerl^ättniffe mit gefeftlid^en gic* 
tionen anfärapfen ju woöen. Sin fil^nlid^e^ SDZi^gefd^id be^ 
brol^tc bie ?ßreußifd^e SSanf, al« fie im legten Saläre ben 
üRoment l^erannal^en fal^, in bem i^r ©über erfd^ö^jft unb 
bann ba« Oolbagio bie ©euteluft reijen mußte, \\ä) mit 
5Roten gur Sinwed^felung ju |)räfentiren. ®ie überlegte fd^on, 
ob eö bann geftattet fein werbe, ftatt mit ®oIb mit S^^^"" 
grof^enftfiden 5Roten einjulöfen, eine ßoentualität, bie fonft 
nur an^ gu großer 5lrmutl^ entft)ringt, ^ier aber au« gu 
großem 9?ei(i^tl^um entf))rang* ©elbftrebenb tag bie ©d|ulb 
ber SSertegenl^eit nid^t an ber 23anl, fonbern an ben eigen* 
tpmlid)cn ^wpänben be« Uebergangeö^ 



12. 
2)ie Xfimit ^oUmWs. 

9Han fraßt f% toit angcfid^t« fold^cr au« bcm ©cgriff 
bcr I)inge fclbft entfpringenben Slotl^iüenbiQfcit unb bcr öon 
bcr Srfal^rung bagu gelieferten SJelege bie ^oppdto&ljxvLXiQ 
nod) il^re SSertl^eibiger flnben fönne« Unb bie ©al^rl^eit ift, 
baß fie aud^ faum beren finbet. 3^re Slnl^änger ftel^cn in 
ber !I)octrin gang öereinjelt ha. !j)er etnjige öon aßen, 
ber il^re 2^^eorie auf eine rationeöe ©runblage aufjubauen 
t)erfud)t unb il^r ba« anfeilen eine« in ber ©iffenfd^aft an^ 
erlannten Planten« geliel^en l^at, ift §err ©olom^fi* 5luf 
i^n aüein berufen fid^ bie jal^Ireid^en (impxxxttx, mtäft ein 
3eugni6 für bie SRid^tigfeit i^rer änftd^t braud^en, tt)ä^renb 
man flberl^aupt nur bie Slfte ber in ber 3Sotf«* unb ginanj^ 
n)irt^fd^aft g&I^Ienben Stutoritfiten aufjufd^Iagen brandet, um 
aUentl^alben ben ^npngern ber @in^eit«tt)S^rung ju be« 
gegnen* !Der ©runbgebanfe 3BoIott)«fi*« aber entfpringt au« 
bem Srrtl^um, ha^ tDititMx6)t Snorbnungen in biefen !j)ingen 
bie 9latur ber ©ad^e bejtt)ingen fönnen* 3öenn in bcr 
gangen ^elt bie beiben ^JlttaUt gefe^Iid^ im nSmlic^en ®e^ 
genfeitigIeit«t)erl^SItniß gu @elbmateria( erl^oben n)ürben. 
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fo mügte ba« lünftüd^ cr^tDungcne SScrl^ältnig fotd^e ftraft 
aud biefer attgentetnen Ueberetntunft 2^^^^^/ ^^^ <^ ^in^nt 
natürlid^ctt in ber ©ad^e fclbft rul^cnbcn 3Serl^äItni§ gleid^^ 
fämc. ' !Da« tft, tücnn man ben Äcrn l^crau^fd^ält, ber 
3n^art bc« SotoipÄi'fd^en ©Aftern«. .5Da^ c« aber in 
biefett 2)ittgen feine binbenben Uebereinfünfte geben lann, 
nid^t einmal feierlid^ verbriefte, gefd^melge benn ftiüfd^teci^ 
genbe, baö ift oben l^offentlid^ gur ©enüge beriefen toorben* 
gin jmeiter, fel^r finnreid^ erfunbener ®tüft|)feiler beö ®^* 
ftem« verliert feine 2^ragfroft, fobatb jiene erfte, eben ge* 
fd^ilberte 9$oraudfe^ung fe^Ifd^Ifigt d^ ift aUerbingd, n)ie 
bort gefagt mirb, etmad Sa^re^ baran, ba^ bie ä^ertl^enernng, 
bejiel^ungdn)eife 9}arification bed einen (SbelmetaQ^ bi^ ju 
einem getoiffen ©rabe aud^ bem minber begel^rten jn ftatten 
tommt, xotlije^ ald ä^ertreter be^ fid^ jurttdCjiel^enben einen 
grOgern 9}anm aU bi^l^er an^jufäUen l^at nnb baburc^ 
felbft an innerer- @^)annung junel^men mn% 5lüein biefer 
^ülf^fafe bernl^t jum erften bod^ auf ber unjuläffigen SSor«* 
auöftftung, ba§ bie 3Sertretbar!eit be« einen 3Äetaü3 burd^ 
ba$ anbere (bie !Do))))e(n)ä^rung) fid^ ftet^ eined g(eid^ grogen 
gefe^Iid^en lobend erfreuen n^erbe; unb jiDeiten^ fann er 
bod^ im beften ^oüt nur barauf red^nen, bag bie ©türung 
be« bi^l^erigen SSerpItniffe« einigermaßen burc^ eine 
innere ©egenmirlung fid^ ausgleichen U)erbe, ol^ne ann&l^ernb 
beftimmen gu lönnen, ob biefe SBirlung genau baS matl^e« 
matifd^e ®egengeto)id^t liefern toerbe, loeld^ed auSreid^t, vm 
baS alte ä3er]^&Itni§ gu fidlem. ®o n)ie aber bie dbentit&t beS 
gefe^Iid^ feftgefteßten SSerl^ältniffeö jtoifd^en beiben 3Äetaüen 
u.m ettt)a0 in iJrage gefteöt »irb, tritt jene oben befd^rie== 
bene Störung ein, unter »eld^er bie ©efammtl^eit leibet, 
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wenn c^ tl^r auc^ ntd^t bcutlid^ jur Sm^)finbun9 fommt. 
ißiclmcl^r gcrabc in bcr Sluf^cbuitö bcr Smpfinbung, miä^t 
burd^ btc leifc 3nfiltriruiifl bcr einen ©ubftanj an ©teüe 
ber anbern l^erbeiflefäl^rt n)irb, liegt ber ®d^aben unb bie 
©efal^r ber 25ot)<3etoäl^rnng. 

©er ntel^rertoä^nte ©erid^t ber fd^meijcr ©etegirten 
bei ber Jüngften Sonferenj be« gateinifd^en SWünjbnnbeö 
[d^ilbert bie SSorgänge unb 5ßad^tl^eite biefcr j^eimlit^en SJer^ 
giftung be« aSerfel^röIeben« in ben Icbl^afteften Slu^brüden. 
SBlr l^aben oben eine ©teBe citirt, in ber befc^rieben »irb, 
wie je nac^ ber öorl^errfd^enben ©trömung ber ÜKünjfd^afe öom 
ÜKetaü^anbel balb fo, balb anber« geleert unb überfflßt 
»urbe* 3ln einer anbern ©teße jeigt er, wie bie . gefunbe 
Doctrin aud^ in granfreid^ auf 33efeitigung ber $r)ot)t)eI' 
to&^rung bringt, unb* bie ®egner ber ®oIbtt)ä^rung fic^ öor^ 
wiegenb auf eine gett)iffe 9lutorität ftüljen, bie i^re Äraft 
au« i^rer l^ol^cn SSbrfenftellung jiel^t*) 

„3n ben beiben Säubern", fagt ber ©erid^t ah einer anbern 
©teüe, „bie ba« ®efetj ber S)o^)^)etn)ä^rung nit^t burd^ ben 
3tt)ang«cur« ^jaral^firt ^aben, in ber ©d^meij unb in ©el* 
gien nämlid^, feigen bie öenjol^ner feit 1873 immer mel^r 
ba« ®oIb öerfd^minben unb baö ©itber ben 33erfel^r be* 
^errfd^en, bie ®efd^8fte immer mel^r erfd^meren unb r>cx^ 
treuem." ^o ber officiette fd^weijer ©erit^t, ber öe^ 
rid^t einet dttpiMit, beffen Autorität öießeid^t öon unferen 
ttitramontanen ginanjfd^riftfteßern nid^t anerfannt, aber öon 



*) 2)er toorcrlDä^nte ,,9Jai)^ort"r @. 11: ,,1'autorite , que leur 
donne une haute position de bourse'' (baS ^an9 9Jotlf>fc^iIb). 
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il^rcn bemolratifircnben Kampfgefährten nid^t tpol^l befttittett 
»erben barf. !Da^ ®otb, mlä)t^, »le un« triuntt)]^ircnb öor^ 
gehalten tt)trb, au^ ber beutfd^cn SKünje in bte brflffeler tt)an^ 
bert, ge^t nid^t bal^fin, unt ben Umlauf^fd^atj be« belgifd^en 
SSoffe^ ju bereid^ern, fonbern nm mit 5lgio »citer öerlauft 
gu »erben* 



1 



13. 
^te @elbau$ful|r unb bie Sffeittnc^e Mtiumq, 

I 

©teilen tt)ir bei bcr tcfetertoäl^nten grfd^cinung ftiH. ®ic 
ift uttbeftrittene, unbcftreitbarc 2:i^atfad^c. '^a^ ®^)iel be^* 
a((nt&I^Ud|en Unterfd^tebung be$ einen 3)?ünjntetaQ^ an ®teQe 
be^ anbern im ©ebiete ber !I)o^)^)ettt)ä]^run9 öoöjiel^t [xä), 
fobalb e« über baö erfte ©tabinm latenter SBemegung ^in^ 
an«gebiel^en, öermittete eine« 3lgio« ober 5lnfgelbe«. ©a« 
l^ei^t^ bie au« bem momentan begünftigten fSHdaü ge))rSgte 
SDtünje erjiett einen pl^ern ^rei«, aU iijx Slennwertl^ fagt^ 
3Borin benn fann biefer ^rei« entriö^tet »erben? Offenbar 
nur in anberm ÜKetaögelb. ©emäg ber 9latur ber ©ad^e 
foöte iebc SBertl^öeränbernng einer ÜKünje nid^t afö ^rei«^ 
öeränberung an ii^r felbft, fonbern al« ^rei^ueränberung 
aüer anbern 3Baarengattungen emt)funben, aufgefaßt unb 
au^gebrüdt tt)erben^ ffienn bie ©olbmünje mel^r SBoöe 
ober SRei« erjielt at« bi^l^er, fo fagt man nid^t, ber $rei« 
be« ®oIbe« ift geftiegen, fonbern ber ^rei« ber SBoüe ober 
be« Steife« ift gefaöen. ?ßrei« bebeutet eben Slaufd^toertl^ 
in ®elb au^gebrüdt. Sin Slufgelb ju ©ünften be« einen 
ÜKetaß« (Slgio) lann, toie fd^on ber ©ortlaut befagt, nur 
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getp&^rt xotxitn baburd^^ bag anbered ®etb unb jtoar in 
einem ^ö^ern Slennb^traa ate bo^ bagegen gelieferte öerab^ 
reid^t toirb. !Die« anbere ®elb fann nur baö anbere ®Iieb ber 
bop^)eIgIieberigen ©äl^rung ^'ein. S« öerftel^t flc^ bamit t)on 
felbft, ba§ ebenfo gut wie ba« begünftigte ®elb einen pl^ern 
^reiö in gorm beö minber begünftigten erjielt, ba« minber 
begünftigte fclbft einen niebrigern ^rciö bebingt. ©obalb 
im Oebiete ber !Do^)t)cttt)äl^rung beif^)ie(«tt)eife ba^ ®oIb mit 
1 <)er SEaufenb 5lufgelb beja^It wirb, lann man mit bem^ 
fetben SRed^t fagen: ba3 ©olbgelb fei tl^cuerer, wie ba^ 
©ilbergetb fei wohlfeiler geworben. Unb bie«, trofebem ba« 
ffiefen ber ÜDo^)j)etwä^rttng barin rul^t, ba| beibc ©elb*' 
arten in einem unwanbetbaren 3Ser^ä(tni§ jueinanber fte^en. 
ÜDaß fold^ergeftalt 3lufgelb bejal^It wirb, ift offenfunbige 
Jl^atfac^e, bie wir ja unter anberm gerabe bei un^ eben be* 
t(agen ^örten unb bie ni(!^t be^l^alb bei und oortam, wie 
ber Slberwift bel^auptet, weil wir bie einfädle ©olbwäl^rung 
befa^en, fonbern weil wir fie no(^ nid^t befagen*), ^itU 
müjx an i^rer ©teile eine Uebergang6bo^)peIwä^rung. (Sin 
5lufgelb auf ®oIb ift eben unmögtid^, wenn lein 
anbereö ®elb ejiftirt aU ©otbgelb. 

Sin ®efetj, ba« bie S)oj)petwä^rung einfefet, ffil^rt bie 
5rtot^wenbigfeit mit fid^, bag ium SJe^ufe ber ©ubftituirung 
einer ®eIbforte an @teüe ber anbern jeitweife ein äufgelb 
bejal^It, b. 1^. bag bad eine ®elb mel^r, bad anbere minber 
wertl^ wirb a(d bad gefetjlid^ t)orgef^riebene SSerl^&Itnit. 
9Äit anberen 9Borten: bad ®efe^ ber 5Dot)t)etw8]^rung ift ein 
@efe^ ber giction. 



*) S(ud^ jur @tunbe nod^ nid^t Sefifeen, 
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ÜDäö \)'6f)m ated^t bet cmfad^en ©Sprung tritt f(f|on 
aüettt au^ bicfcr einzigen ©ett)anbtni§ un« ftegrcid^ entgegen. 

ffio nur gin ®elb ift, !ann ein aiufgelb, ein Slgio nid^t 
ejiftiren. ©o au^fd^Iießli^ ®oIb ober auöfd^rie^Iid^ ©ifber 
®elb ift, lann e^ fic^ bod^ felbft nid^t faufen, e« fannnid^t 
gngleid^ me^r*= nnb ntinbermertl^ig fein, ^ier l^at alfo fraft 
eingeborener 5Wotl^tt)enbigfeit ba« ®elb nur ßinen ?ßrei«, 
ober öietntel^r e^ f)ai feinen ^rei«. 'iDenn ba^ aßein ift 
ba« Siid^tige, ba^ aüein entft)ri(i|t bem ©erufe be^ ®elbe^, 
®ott)ie e^. einen ^reiö l^at, ift e« nid^t länger ®elb, fonbern 
eine gemeine SBaare tt)ie j[ebe anbere. ®rib fein l^eigt ber 
te^te, oberfte, aüeinige SIÄaßftab be« ?ßreife« fein. SKan fann 
ebenfo toenig correct ein bot)^)eIte« ®elb tt)ie eine boppdtt 
©ottl^eit benten. 5Da^ aögemeinfte 3Äa§ ber üDinge fann 
nic^t »ieber an feineögleid^en gemeffen »erben, benn enttt)eber 
finb beibe ®inge einanber obttig gleid^, bann finb fie nid^t 
jtt)eierlei, ober fie finb oerfd^ieben, bann ift fein« öon 
beiben ber oberfte üWagftab. 3nner§afb ber ®renjen feine« 
gefe^Iid^en ®cbiete« . barf bie 3Serfd^iebung be« 333ertl^e« 
jtt)if(i|en bem ®elbe nnb anberen 'Dingen nur an (enteren fic^t* 
bar »erben, !Darin eben muß e« fidi öon aßen übrigen 
Singen unterfd^eiben, baß e«, ba« ®elb, ba« unoeränberlid^c 
bleibt, toenn and^ nur fd^einbar, toSl^renb bie ?ßreife ber 
3Öa(tren fid^ oeränbern, 5Da« eben- ftem^jelt e« jum 3Äaßftabe. 
aWag immerhin bie Urfadie be« oeränbertenSBaaren^ireife« nid^t 
au« einer SBertl^öeränberung be« Saufobj[ecte«, fonbern an^ 
einer SBertl^öeränbernng be« gelbbilbenben SÖ?etaß« fid^ ^er== 
fd^rciben, bie SBert^oeränberung muß al« 3Baarent)rei« ium 
SJorfd^eitt fommcn, nid^t al« ®elb^3rei«, üDenn ®elbprei« 
ift ein aBiberf^)rud^ in fid^ felbft, eine Contradictio in adjecto. 
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Srft toenn ba^ ®clb über feine gefefelidien Oebiet^grenjen 
hinaustritt, wirb eS felbft Oegenftanb be« greife«, unb barf 
eS werben, eben weil eS einö ber beiben 5lttribute verliert, 
bie untrennbar unb untl^eitbar feine 5rtatur auSmad^en, näm^ 
n^ ba« 5lttribut-ber gefefeli^en äutoritSt. ©a« ®elb be« 
SluSlanbeS, fei eS gut ober fd^ted^t befd^affen, beftimmen wir 
nad^ feinem greife, biefer ^rei« l^eigt ©ed^fetcurS, üDa« 
®efe<ä be« 9luS(anbe« bilbet feinen ÜKa^ftab für un«, wir 
fragen difo nur nadi bem ©el^alt unb beftimmen i^n in 
unferm ®etbe alö bem unöeränberlidjen» 3nbem wir baju' 
lommen, für ba« eigene ®elb einen ^reiS, einen 9luSbrudf 
wieber in ®elb ju braud^en, öerrat^en wir, bag e« feinen 
S^aralter oerforen, affimitiren wir eS bem auswärtigen. 
Unb biefe Entartung tritt aBemat ein, wenn bei ber 'S^dpptU 
wäl^rung bani einer ber ^)eriobifc^en ©d^Wanfungen im 
gegenfeitigen 9Serp(tni§ ber SDletattc bie eine ber beiben 
©elbarten ein 5lufgetb, einen ^reis erhielt, beibe ©elbarten 
einanber laufen, fid^ felbft ju SBaaren l^erabwürbigen, red^t 
eigentlid^ bemonetifiren. 3Bo jweierlei ®eIbftoffe mit einem 
öom ©efetj unabänberlid^ feftgefteüten SSerl^ältnig fid^ ins 9te^ 
gimeht tl^eiten, jerft5ren fie gegenfcitig i^re 23eftimmung; unb 
für baS t)on i^nen be^errfc^te ©emeinwefen tritt bie SRet* 
tung nur baburd^ ein, bag bas eine unb jwar bas ^öl^ere 
Dom anbern, bem geringern, aus ber ^errfd^aft öerbrängt, 
Don il^m jum Sanbc l^inauScom^jIimentirt wirb. Unb bie 
Unfoften biefer Ufur^)ation ja^It ber Äteinöcrlel^r. 

3n ben Salären 1874 unb 1875 warb ber für bie 
Slbfid^t ber 3Äünjreform unbequeme ©olbabflug aus !Deutfd^* 
lanb nur baburd^ möglid^, bag man für biefeS ®oIb 
mit einem anbern ®elbc bejahten unb, weilbiefeS letjtere 
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ein auf bem ganjcn SBeltmarftc üctfd^mä^teö ®clb war, aud^ 
ein 9(ufgelb aber ba^ (egale ä$erl^ältni| ^inaud jufügen 
fonnte. Ratten wir nur ®otbge(b befeffen, fo wäre ber 
5lbflu6 nid^t el^er ntögtid^ gewefen, aW bi^ wir an ®otb 
aüein für unfere aSerpttniffc ju öiel befagen. Unb nid^t 
cl^er, ate biö wir ba^ ©ilbergetb (ntit 3lu«na^me ber wahren 
©dieibemünje) werben befeitigt l^aben, finb wir gegen ben 
unjcitgcmäßcn Slbftug be^ ®oIbe« gefid^ert. ÜDie ntöglid^ft 
rafd^e (Sinfül^rung ber t)o((en ®oIbwä^rung, mi6)t anä) ben 
SSanfen bie 3ÄögIid^Ieit benimmt, ?ßa<)iercircu(ation an bie 
©teße be^ ®oIbe« in mel^r aU gefunbcn ^ro^)ortionen untere 
jufd^ieben, ift unobwei^tid^e^ öebürfnife» ©ie 5^)rocentige 
5rtotenfteuer ift ein f)emmfd)ul^, aber fein f)inberni6 gegen ju 
ftarfe $a^)iercircuIation. 5Rur bie SSer^jflid^tung, mit einem 
ef^)ortfäl^igen ®elbe, b.§»mit ®oIb eiujulöfen, bietet ba« wal^re 
®egengewid^t. ©olange eine S3anf mit ©ilbert^alern einlöfen 
lann, ift fie in ber Sage, iebem 5Woteninl^aber bie 8uft jur 
Cintöfung, ju vertreiben. !Da^ !Definitit)um ber reinen ®oIb^ 
Währung trägt fein felbft erl^altenbe« ^rincip in fid^, ia^ ^xo'u 
ft^enftabium ift ber SReform größter geinb. !Da« 3^if^^^^ 
ftabium l^at un^ bie mi^Iid^e Srfd^einung einer lurjen unb 
l^eftigen ®oIbau^ful^r gebrad^t, beren SBirlung mel^r für ba^ 
©efül^I ate für ben ©efifeftanb ber Station ju beMagen war» 
@0 ift in l^o^em ®rabe bemerfen^wert^, wie bie un* 
günftigen SSerfinberungen in ben Umlauf^öer^ältniffen eine^ 
Sauber ftd^ aud| für bad allgemeine ®efü^I t)erfc6iebent(id^ 
äußern» 3m Sanbe mit abfterbenber einfad^er Säl^rung, 
wie wir fie t)or unferer SReform ber 333e[en^eit nad^ in 
JDeutf^Ianb Ratten, bleibt ba^ ®efü^I ftum^)f für bie 33er- 
fd^Ied^terung, für bie fteigenbe 33erfd^u(bung gegen ba^ 9lu$^ 



y 
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lanb. SBo einmal cft)ortunfä^i9e« ®ctb bic Siegel bifbct, 
tritt bie SSeränberung blo^ am gefci^riebencn unb gerechneten 
ffied^felcnr^ ju Stage unb öerletjt ben äußern ©inn nid^t. 3n 
ben gänbern ber gefunben einfad^en unb bcr ncd^ lebenbigen 
©o^jpelmäl^rung (b. 1^. berer, bic tl^atfäd^lic^ no^ ein beffere« 
unb ein fci^fed^terc^ 9ÄetaH befi^en) hingegen tritt SDtetaöau^* 
fu^r ein unb berührt ba^ öffentliche ©efü^I, aber fie berüi^rt t% 
in öerfd^iebener ffieife. 3n ben beiben lefetern i5äßen erfüllt 
bie ^uöfu^r i^ren innern 3^^^/ '^"^^ unangenehme gm^jfln^ 
bung jum SSemugtfein ju bringen, bag eine SSeränberung 
ftattfinbet, burd^ ©d^merj jur Reifung auf juf orbern ; nur in 
Säubern, bie gar fein ejrportföl^igeö ®elb befifeen, tt)irb ein 
8anb gegen ba« 9(u^Ianb öerfd^utbet unb öeränbert feine 
innern ^robuction^öerpftniffe, o^nc ba^ t% ber ®efammt=» 
f|eit gteid^mäßig W^ ©ettjugtfein fommt, Slbcr »ä^renb 
im Sanbe ber einfad^en SEBä^rung fid^ bie Srfd^einung fofort 
af^ eine S'rifi« fenn^eiddnet, an ber 3lüe tl^eifnel^men unb 
auf tt)eld|e 9ltte fid^ einrid^ten, um fie ju befämt)fen, nimmt 
bie ^u^ful^r be^ im ©ert^e geftiegenen ÜÄctaß^ im 8anbe 
ber !Dop^)cIn)ä^rung ben Sl^arafter eine« UebeW an, ba« 
man fielet, o^ne feine SEBirfung flar ju em^jfinben, unb tt)el* 
d^eö bal^er eine (Situation öoß Unbel^agen, SKitoauen unb 
Aufregung erjeugt. 5lüe SBelt fü^It, baß l^ier ettoa« öor^ 
ge§t, tt)aö nic^t öorgel^en foüte, a^nt, baß einft böfe ^^i:!^^ 
»irlung barauö entfte^en mirb, unb öerfättt ber unbel^aglidien 
Smpfinbung, baß ein in feinem Srfolg nod^ nid^t berechenbarer 
9?ad^tl^eit beigebrad^t tt)irb, gegen ben man maffenlo^ ift. 
üDie^ tt)ar bie SSerftimmung, bie man aud^ bei unö empfanb, 
al^ e« l^ieß: „ba^ ®oIb ge^t fort". 'Denn ©elböertl^euerung war 
für ben SKoment nod| nid^t ober nur öermögc einiger fc^mad^ 
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fünft Ud^cn unb »irlunö^tofcn SCnftrcngungcn bamit öerbunben* 
(äbcttfo ging c^ früher in granfreid^, toentt geittöcife maffcn^ 
f}aft ©über ober ®oIb ipeggcfül^rt würbe. Seue« Obium, 
lüelc^e^ bem SoItegefül^I ber (gjport bcr 9Rungen erregt, 
ift öiel ftärfer in Sänbern ber S)oj)^eItt)äl^rung; e$ ent* 
fpringt auö bem öagen Oefü^le ber f)ülf tofigleit , be^ o^n* 
mäd^tigen ^otnt^ gegen einen ^wf*«^«^^ i« »eld^em bcr 
Sud^ftabe bc« Oefefeeö bie Unter fdiiebung eine^ fd^Iec^tern 
(Selbem an bie ©tette eine^ beffern burd^ feine giction auto* 
rifirt; eö entfpringt aud^ an^ ber 2l^rinng, bag etwa« S35i* 
bcrnatürlid^e^ oorgel^t, »enn ®etb ntit @e(b beja^It tt)irb, 
lüenn ba« j^öl^erroert^ige bem nur vermöge eine^ 2(ufgelbe^ 
i()m gleid^Iomntenben ben ®tenH)eI ber ßrniebrigung auf* 
brüdft, tüä^renb ba^ ®efefe atüingt, biefe^ in benfelben ^ro* 
^Portionen »ie frül^er an^unel^men. 

S)aö aWi^gefü^I bei ©elbau^fu^r ift im Sanbe ber 'Dop- 
^jelwöl^rung bered)tigt; ba« 3Äiögefü^I gegen bie Slu^ful^r 
unferer Äronen toar infofern minber bered^tigt, al^ eine 
gett)iffe gorm ber !I)o^3^3eIn)ä^rung unöermeiblid^ öerbunben 
loar mit bem Uebergange gur reinen ©olbioSl^rung; bie« 
®efü]^t mar gegrünbet, tt)enn e« fid^ nur gegen 51ÄagregeIn 
toenbete, »ett^e ben Uebergang f (f|tt)erf äßiger mad^en f onnten ; 
c« toarb aber ooßftänbig irregeleitet, toenn e« fid^ aufftad^eln 
ließ gegen ben 3"f*^^^/ ^^^ fünftig allein ber SBieber^ 
fe^r be« Uebet« öorbeugen fann, nämtic^ ben 3"f^<^^^ ber 
reinen ®o(btt)ä^rung» 

SBir fagen: ber 3"Ponb ber reinen ®oIbtt)äl^rung aöein 
fann fefte, unerfd^ütterlid^e ®runblagc für bie ^ßreiööerl^ätt* 
niffe nad^ innen unb außen fd^affcn, infofern biefelben 
öon ber ©efd^affenl^eit be« ®elbe3, natürlid^ nidfjt infofern 

öatnBcxger, ^Rctd^Sgotb. 9 
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fic öon ben übrigen ba^ Slngebot unb bic Stad^frage bcv 
SBaarcn felbft beftimmcnben Urfad^cn ^errül^rcn. 3lud^ 3lu^ 
gebot unb 9fiac^fragc be^ ©elbmetaö« entiie^cn fic^ nic^t 
ben ©d^toanfungen aüer im SSer!e§rc befinblid^en !I)inge, 
aber einmal ba^ ^tincip gegeben, bag nur eine öoßwert^igc 
nnb einzige metafiifdie ©rnnblage gefnnbe^ ®elb fd^afft, 
lann über bie 2Ba^( beö ®oIbe^ lein 3^^^!^^ auflommen. 
(Sinfttoeifen fefeen mir ^ier ben concreten ©egriff ,,®oIb== 
Währung" nur vorgreif enb für ben abftracten SSegriff : ;,eiU' 
fad^e ©äl^rung" im ©egenfafe gu aöem, maö man ©oppet-, 
Sllternatit)^ ober ^araüelmäl^rnng genannt l^at. 



\ 



14. 

3wifc^en ben Säubern mit freier einfad^cr gicicfier fOletaiU 
xo&fjxm\Q f önnen bie S9Bed^fe(curfe nid^t um ein ^b^ere^ ft^WQu^ 
!en at^ um ben SSetrag ber SSerfenbung unb Umprägung. Hßen 
im 3Sorau^ge§enben gefd^ilberten Uebetn entgegen fie nur burd^ 
eine folrfie SSerfaffung. S« ift ba.^er ba^ ^öd^fte 3ntereffc 
aller Sauber, ba^ glcid^c SKetatt einjig unb allein jur 
S9o[i« i^rer SSBä^rung ju marfjen. Huc^ ge^en mir biefer 
3u!unft mit ©emißl^eit entgegen. Sticht 9?erträge werben 
bie großen Stationen untereinanber auf folrfie SBeife oerbin^^ 
ben, fonbern ba^ n)o§It)erftanbene Sntereffe jieber einjelnen, 
gerabc n)ie auc^ bie 3w^"^f^ ^^^ SBaarenl^anbetö nid|t in 
ben ^anbef^öerträgen, fonbern in ber t)on ber eigenen Sin== 
'fid|t jeber 9ktion bictirten §anbetöfrei^eit liegt. 

2lQe ©elböerfaffungen, tt)eld^c biefer ©runblage entbehren, 
ftnb, möge bie momentane Sage fie in nod^ fo günftigem 
Sid^te erfd^einen laffen, burdfjau^ unfidEierer 5rtatur. Seftimmte 
iRid^tungen be« §anbeW fönnen* bie Unöoüftänbigleit einer 
®elbt)erfaffung ber (Smpfinbung entjietien; aber tocx Verbürgt 
bie !I)auer einer ^anbel^conjunctur? ©er fann fie bered^^ 

9* 
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neu? äBcr einen Sinftu^ auf fie ausüben? @ie üegt auger^ 
f)alb ber 3Wa^f be« ©efefegeber«, ber bo^ bie ©etboerfaffung 
ju geben ^at Unb \oa^ er nid|t bel^errfdien !ann, barf er 
in feine SSorauöfefeung nid^t aufnel^men» 

©a^ S9ilb einer folc^en 9lu5na]^m^Iage bietet un^-jur 
3eit granfreid^» Äeine SEl^eorie ber SBelt üertl^eibigt beu 
^tüang^cur^ uneinlö^baren ^a^)ier^, meld^er üielnte^r aU 
t)ie Signatur be« tiefften ®e(böerfaüö bafte^t» ^Jranfreirf) 
^at augenblidlic^ ben 3^ö«9^fi^^^- ®Ieid^tt)oI beflagt eö 
niemanb, feibet e^ nic^t, finb feine Sur^üer^ättniffe jum 
Slu^Ianbe fold^e, ttjeld^e man bie günftigften nennt. ®er 
®runb ift ber, baß eine ©eite ber Seftimntung be« @elbe^, 
näntlic^ Me, überfd^üffige ©c^utben an^ Slu^tanb gu jal^ten^ 
nic^t jur 9lnti)enbung ju fontnten brandet, granireid) be- 
barf leinet aWctatt« jur Slu^ful^r, unb fo fül^It eö nid^t 
al« ßntbel^rung, bgß '^W biejenige Function ber freien unb 
öoüen SBäl^rung fel^tt, meiere geftattet, jebe 3^^t"^8 ^^^ 
öottwert^ige^ SWetatt gu üerwanbeln unb biefeö an^n* 
führen. 3)ie anbere ©eite ber freien üoüen SBä^rung befifet 
e« in gorm ber unbegrenzten B^'t^fPö^^it ^^^ ®oIbeö auf 
feinen SKüngen» 6^ ^at nic^t l^erau^guga^Ien, fonbern Ueber^^ 
f^üffe gu empfangen; gum (gmt)fangcn l^at eö bie normale 
Einrichtung ber ^rögfreil^eit für ®otb, unb ba e« für baö 
Slu^gcben fein ©ebiirfnig l^at, fo empfinbet fein SBec^felftanb 
nid^t ben SWangel bc« betreffenben Organa. 

SBir l^aben bereite oben gegeigt, bag t^atfäd^tic^ S)eutfd^' 
lanb in biefem 5tugenbtidfe biefetbc SÄünjüerfaffung l^at tt)ic 
g ranfreid^. S)ie SSerfc^iebenl^eit ber äBirfung ift eingig unb 
allein bebingt burd^ bie ©teüung ber §anbeföbatang- 6inc 
günftige §anbe(öbalang lann, wenn mit freier B^^affung 
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öon "SRüaii öerbunbcn (paffiDe äKctaümä^rung), über bic 
SWängel einer unödüfommenen ©ö^rung ^inau^^etfen. 

<Seitbem bie 2lu^ful^r unfern neuen ®oIbe$ groge 5luf* 
nierlfamfeit erregt, ^at fie anä) bU tüol^Itl^ötige ^ofge gel^abt, 
ien ©tanb nnferer §anbetebalanj in ben 3Sorbergrnnb ber 
öffentlid^en Slngefegenl^eiten jn rüden. S5er ®ang, ttJeld^en 
bie 23eobad)tung J^ierbei eingefc^tagen, mag lurj fo gefd^if* 
bert n)erben. 3lte bie (grfd^einnng be^ OoIbabfKnffeö nnan== 
jenel^m berührte, tüurbe nad^ berUrfac^e gefragt, unb ©ie, 
Xüüdjt m^i fo tpric^t ttJaren, bie SKünjrefornt bafür üer^ 
antiDortttdi ju machen, ba^ ba^ 8anb ein öortl^cill^aftere« 
5ölitte1[ 3ur 3ö^^w"9 f^^^^^ ©d^ulben gefunben (fonft mürbe 
e« nic^t biefeö neu gebotene Wittti ergriffen l^aben), rit^teten 
i^re ©lide nadEi bem ®ange be^ §anbel^ unb erffärten, 
bie $)ö^c unferer 3Be4»feIcurfe auf« Slu^tanb (gugleidi Ur* 
fad^e ber ©öfbau^fu^r) fbnne nur entfpringen an^ bem 
Uebcrfd^uffe unferer ffiaareneinful^r über bie Slu^ful^r» ^n\\ 
tt)urbcn bie 3iff^^^ unferer Slu«^ unb Sinful^r ju 9tatl^e 
gejogen» @ie tüaren fd^on üorbem regelmäßig gefammelt 
unb üon Sinjelnen beadE|tet »orben; aber niemal« ^atte fid^ 
bie 5ffentlidf)e SDieinung wegen i^rer in Unfoften gefefet. 
S« mußte erft ba« eigcntpmtidEie ®d^auf^)iel be« ®oIbab* 
fluffe« fommen, um ^lac^benfen ju erregen über ba«, tüa« 
längft im ®angc gewefen unb nur mit großem Opfern beftrit* 
ten ttjorben war. 5Die Biffc^^^ ^^^ legten Saläre miefen er* 
fd^redfenbe ©imenfionen nac^, fed^jig ^rocent me^r Sin* 
a(« 9lu«fu^r. Sluf bi^fen erften ©^redfen crfofgtc eine Sin* 
ftrengung, ba« Unge^euerlid^e ber Srfd^einung gu berid^tigen. 
©oujol bie S^atfadöe tüie bie S^eorie tt)urbe neuer Prüfung 
untertDorfen. ®ie S^atfadie erful^r eine SDiilberung burd^ 
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Gorrectureit, bie jtüar noc^ nic^t imumft5§üd) fcftftetjen, aber 
mit großer aSal^rfd^cinfic^feit al« gutreffenb gelten bürfen. 
•jßrofeffor ©oetbeer beved^nete, baj^ tu bcu jur bffentlidien 
2lujeigc fontmenben Slngaben bie Sluöfu^r um etn?a^ »ie 
25 ^roceut ju uiebrig figurire, uub bie üou bem laiferlic^en 
©tatiftifc^eu 3lmte angefteßteu Uuterfuc^uugeu firib 3u bem* 
felbeu ßrgebni^ gelaugt. 

S)od^ auc^ bie fo beridjtigten 3^ff^'^ Waffen immer uod^ 
eiueu namhaften Ueberfcf)u§ ber giufu^r über bie 9lu«ful^r 
beftel^en.*) 

@egeu bie öebeufeu, \vM)c bie au^ fo berichtigte Sj^at^ 
fad^e nod) jurücftieg, ujurbe min beö tüeiteru eine ©efcf|tt)i(j&* 
tigung an^ ber S)octriu beigebracht. Uub jwar gauj mit 
9ted^t. SJie fogeuauute ung (luftige ^aubel^batauj trägt 
biefeu i^reu 9tameu mit Uured}t. dx ift eiu Ueberbteibfel 
be^ atteu 3ßercautilft)ftem«, ba^ in jeber ßiuful^r ein Uebel 
fa^. dli^t bloö ift cö nic^t fd^Iimm für eiu 8aub, wenn eö 
mel^r SBaareu ein* at^ au^fü^rt, fonbern bie aKe^rcinful^r 
ift ba« uuüermeibfi^e SWerf^eid^en feinet ©ebeil^eu^. SOSenu 
cg nic^t in tefeter Snftanj mel^r SBert^ ein* aU au^fü^rt, 
fo wirb eö boc^ Kärli^ feinen ©jportl^aubel mit (Stäben 
betreiben; uub meun mau einen ölidE auf bie ©tatiftil ber 
blül^enbften Sauber wirft, fo finbet mau, ba^ gerabe fie bie 
größte üRel^reinful^r l^aben, in erfter ßinie (Sugtanb. 

*) 3ßcnn man fämmtUdf;e Sift^^n ber 2öcUf;anbclf^ftatifti! ntitctn* 
auber öcrglcic^t, fo bräitgt ftd; ber ©cbanfc auf, ha^ überatt große 
3rrt]^ümcr unterlaufen mttffcn, benn beinahe otte :i!änbcr mcifen 
Mxäci^tü^ mt^x @in* alö 3(u«fu^r auf» 2«an finbet a(8 leötcö 
9icfuUat naä) aüen (Seiten lj)in ein enorme« ^(uö tjon 3Wel^reinful^r, 
für ha9 feine 3Wel;rauöfu]^r auffommt, für ba« ber Moße ^anbeJ«* 
genjtnn nid^t au^reid^t. 




ÜDic ©rtförung für bie aÄögIid)!eit, ba| ein 8anb mcl^r 
Söaarcn dn^ aU au^fü^rt, ol^nc mit baarem ©clbe ben Ucber=* 
fc^ug audjuglcid^city liegt übrigen^ nid^t b(o« in bem @e^ 
iDimte, mlijtx auf bie aufgeführten SOBaaren erhielt mirb, 
f onbern no^ me^r in bettt SSer^ältniß ber Äapitalöorfc^üffe, 
wetc^e ein 'Sanb bem anbern mad^t in ®efta(t üon ÜDarleljen 
an ®taat, ©emeinben unb inbuftrieüe Unternehmungen. S)ie 
3a^Iung üon 3^^^« wnb bie SRüdjal^fnng üon Kapitalien 
iifben eine regelmäßige ßinnal^me üon 8anb ju Scvnb, wetd^e 
lüd^t in ber Sluöful^rfifte figurirt, unb bie ju einem tüefent* 
(idEien S^^eile aU 9lu6gleic^nnggmittel für belogene SSJaaren 
bient. liefen ©ebanfen au^fü^renb l^at ©oetbeer mit 
Stecht eine Unterfc^eibung aufgefteüt jwifc^en ber SBaaren^ 
balanj unb ber ^af){vLnQ^baiani itx Sänber*) Unb er l^at 
auf unfere befonbern aSer^äftniffe an^ biefen fo bifferenjtr^ 
tcn SSorau^fefeungen bie Slufeannjenbung gemad)t, bag ©eutfd^^ 
lanb einen großen Xfjtii 'feinet äB.aarenbe3ug^ mit ben ßin^ 
nahmen au^ ben Äaj)italanlagen bejal^Ie, tt>eld|e tt)ie befannt, 
feine Slnge^örigen in fremben SBertl^papieren ju mad^en eine 
befonbere Steigung fjaben. 

^at ba« atte« feine 5Ri^tigIeit, fo löft e« uui^ noc^ 
nic^t bie grtjge, ob biefe üerfd^icbenen Umftönbe vereinigt 
bie SE^atfac^e aufgeben, baß njir aüe^ in aüem meljr SBert^e 
öom 5lu^Ianbe bejie^en afö wir i^m in irgenbeiner 
gorm verabfolgen; mit anbern SBorten: ob bie S^'iikn 
ber SBaarenbafang combinirt mit benen ber 3ö^fw"9^6ölanj 
bie 9lu^g(eid^ung ber beiben Strömungen ^erfteßen. 

*) (Sic^c ]^icrü6cr außer ben ncucflcn (©d^riften bon ©oetBeer aud^ 
bie t)on ©c^bt unb bie ^enffd^rtft öon 2^on @a)? über bie 5 WiU 
Harben, 
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ÜDic crfte Snttoort, mlä)e fic^ bcm 9latf)bcnfen auf biefc 
gragc- batbtctet, ift bie: bag aße- amtlid^cn 3ö^I^"/ ^öe 
SötxcijmnQm bcr gcgcnfeitigen aSaareit'* unb fiapitalbctt)e=^ 
gungen mit Srrtpmcrn burdifc^t fein unb ein falfd^c^ ©itb 
geben tonnen. Slber ein^ lann nid^t täufd^en, nömlic^ ber 
Söerfif^föcnr^ aufö Slu^Ianb. 3ft er burd) l^ol^c Slnfpannung 
unbefriebigter 9^arf|frage gefteigert, fo ift t)on felbft ber.®e= 
toei^ geliefert, bog bie 3«^tung^bebfirfniffe fid^ nid|t auö^ 
gfeid^en, baß ein ntel^r ober ntinber große« JRcfibuum tion 
abjutragenben @d^u(ben an« 3lu«tanb übrigbleibt. 

3ft bie« unter alUn Umftänben ein bered^tigter SJürf-- 
fd(|Iuß? ©olangc e« fid^ um bie SBaarenbalanj l^anbelt, 
ol^ne 3^^if^f* ®^^ intänbifdEie ffiaarehoerfäufer l^at ein 
ebenfo bringenbe« SSebürfniß, ben Sriö« feiner nad^ Slußen 
gegangenen SBaaren an fid) ju giel^en, al« ber inlönbifc^c 
Säufer, feinen im 2ln«Ianbe gefd^ufbeten ^rei« gu jal^Ien. 
ginbet festerer nur mit SDiül^e ein (Gegenangebot, fo fann 
er fidler fein, baß nic^t fo öiel SBaare.n »erlauft al« gelauft 
tDorben. Slber fte^t e« gerabe ebenfo mit ben J^orberungeu 
au« ber 3ö^lwng«balan5? ®anj gemiß nid^t! ©a« ©ebürf=* 
niß be« Sapitaliften, bie 3^"?^^^ ^^^^ S^ilgung«beträge feiner 
im 2lu«ianbe angelegten ®elber bei SJerfatf l^ereinjunel^men, 
ift bnrddau« nid^t fo gebieterifd^ h)ie ba« be« SBaarenöer^ 
f auf er«. @r fann e« üorjie^en, biefe (Singänge mieber im 
3lu«Ianbe anzulegen. 3n bem BÄoment, \>a er bie« tfjut, 
vereinigt er bie SBirfung feine« 9Scrfa^ren« mit bcm SSer- 
fal^ren berjenigen, »efd^e SBaaren einführen. SBir ^abcu 
bereit« oben gezeigt, baß ber, mlijcx einem gremben ®elb 
üorfdfiießt, jmar auf entferntere ^üt l^inau« beffen ©läubi* 
ger, aber für ben 3Woment ber ©rfüßung be« 33orfd^ußcon== 
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tract^ ©c^ulbner »irb. ICic ©d|utburfunbc Ift bic SBaarc, 
bic er bejic^t, ber SJorfd^u^ ber ^xtü, ben er bejal^It. 

SBeld^en ®runb foö ber ju au^tt)ärttgen Slnfagen geneigte 

Äapitalift l^aben, »egen Ueberfei^uffc« ber SBaarenelnful^r 

über bie Slu^fu^r feiner Steigung l^att ju gebieten? ®q* 

gel^t'ö il^n an, »enn ba« ?anb mij anfen für üBJaaren ein 

^aWe^r finibet? 

vf)ier ftettt fid^ nun eine »eitere Sntgegnung ein* ÜDer 
l^o^e SBedifekur« aufd Slu^tanb mu§ ben ftapitaliften reijen, 
feine t^orberung bcm banad^ fragenben SBaarenfäufer abju« 
treten, ©olange bie auswärtigen SBed^felcurfe in btr 9Jä^e 
ber ^Parität fte^en, mag er nod^ üerfudit fein, überfc^üffige 
(Sinnal^men üon auStoärt^ ftel^enben gorberungen »ieber im 
Sluölanbe gu öerwenben. SKber ber l^ol^e SBe^felcurS muj? 
i^n beftimmen, ben ®ett)inn an biefem ber neuen älnlegung 
im SluSfanbe öorgujiel^en. SIÄan fann biefen ®afe nod> 
weiter auöbel^nen unb ju einer aßgemeinen 9?egel erl^eben, 
bie nic^t blo« ben eben gefd^ifberten gaü, fonbem atte ®elb^ 
anlagen in auswärtigen ©ertl^en trifft» üDer l^ol^e 2Be(!^feI=' 
curS öertfieuert bie 2[nlagen im SluSlanbc unb mu§ folglid) 
gu bereu ginfei^ränfung fül^ren. (Sin Äa^)itatift wirb fid) 
üorred^nen, baf er mit einem SBertl^^japier in gnglanb weni-- 
ger 3'^f^« ma^t, wenn er für baS ^funb Sterling 20 SRavf 
45 ^Pfennige/ aU wenn er wie el^ebem 20 ÜKarl 35 ^Pfennige 
bafflr gibt, «tfo bie Steigung ber Sapitaliften, ©ngängc 
ber 3ö^fwngsbalang im SluSfanbe gu (äffen ober bur^ neue 
Slnfagen im SKusfanbe im Sinne ber SBaareneinfu^r gu 
wirfen, l^at i^r Oegengewid&t im 39ebarf ber SBaarenbalang, 
wenn bie S^l^tungSbebürfniffe berfefben unbefriebigt finb 
unb babur^ ber S33cd)fel fteigt. 
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©anad^ finbct bie Sdt^fagc fid^ beftätigt, bag ein l^ol^cr 
SBed^felcuv^ auf^ 5(u3lanb unfehlbar eine manget^aftc 3lu^* 
gteic^nng felbft im fünfte ber gcfammten 3^f)ti^^^9^tt ^^^ 
nic^t b(o^ im äBaarentanfd^e nac^weift 

3ft nun bamit ein le^tev Slnffd^Iu^ gegeben? 

Slnttijort: 3a nnb 9tein, je^nad) ber ©elbüerfaffnng be^ 
Sanbe^^ 3m Sanbe ber üoKwert^igen einfadiett SSJSl^rung 
trifft aße^ üoüfommen ju; im Sanbe ber entarteten ober ber 
bpppelten SBä^rung lönnen xoix öon aßen biefen 9tüctfd^tüf* 
fen feinen ®ebrand^ maii^en» . 

3m4?anbe ber öoßen einfad^en SOBä^rung treibt ber Söed^fel* 
cur^, tüie tt)ir gefeiten, tüenn er auf einen gewiffen ^unft 
gefommen, ba« baare ®elb nac^ äugen. S)aburc^ entfte^t 
im Sntanbe SWangel an ®elb nnb bie Srebitbebingungen 
üerfc^ärfen fic^, bie 'ißreife ber äBert^papiere gelten l^er^b. 
©en Sajjitaliften muß ber l^ol^e 333ed^felcurö auf« 5(u«(anb 
beftimmen, feine üon au^irärtigen ßingfingen l^errüfjrenben 
gorberungen 3u »erlaufen nnb fie 3U 2lnlagen in ben üor* 
t^eil^after getuorbenen 2lnlagen be« Snianbeö ju oertoenben ; 
berfelbe Umftanb ^ölt i^n ab, feine Kapitalien in« Slu«(anb 
ju fenben. 

Slber bie ganje Kette biefer äBirlungen ift nnterbro^en, 
wenn ba« im 3ntanbe umtaufenbe ®e(b nid^t jur SJerfen- 
bung an« 2lu«tanb ju brandneu ift* üDer SBe^fel fann bann 
fteigen, auc^ über bie ol^nel^in i^re« ®inne« beraubte ^ari^ 
tot, o^ne baß bie 3Wenge beffen, it>a« innerl^alb ber ®renjen 
nodEi ®elb ift/ an SJorratl^ abnehme, ofjne baß bie ßrebit«* 
bebingungen fid^ üerfd^ärfen, ol^ne baß bie ®elbanlagen 
I)5^ern 3'«^ ablDcrfen. 

©al^er fommt e«, baß in gänbern mit öoßer einfad^er 
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Sßä^vung bie lettenbcn kaufen am 3i"^f^^§ ^'"^ ^anb^abe 
befi^cu, um bcm ©teigcn ber SBedifetcurfc aitf^ 9(u^(anb 
entgegen juaröciten; im ßanbe ber entarteten ober ber boj)- 
ptlkn SBä^rung bleibt i^re 9(nftren^nng fruc^tto^,*) ÜDa^ 
minbcrtDert^ige ®elb, befte^e e« nun al« einfalle SBäl^rung 
ober a(^ ba^ eine ®Iieb ber 5DoppeItt)äf)rung, njirb txm 
3lu^ranbc nidjt begehrt, bleibt im erften ^aü in feiner tJüüe 
unangetaftet ober tritt im jttjeiten J^aüe an bie ©teile be^ 
abffießcnben ^öl^ertoert^igen» 

9)?an fonnte biefen SJorgang noc^ öor tDenigen 3)ionaten 
bei miß beobad^ten. 

3((^ um bie aWitte be^ 3aC)re^ 1875 bie 2lu«fu^r unfern 
9tei(f|^gotbe^ in mac^fenbem SWa^ftabe guna^m, üerfuc^te 
bie ^reugifrfie ©an!, bie SBed^felcurfe ouf^ Slu^fanb gu 
brürfen, inbem fie i^ren 3i«^f"6 l&inauffefete. Slßein bamal^ 
crreicf)te fie nic^t^ bamit. !Der 3i^^f"6 ^^ f^^^^^ SSerfel^r 
folgte ttid^t, ober faum um eine ®d|webuug. @ö mar ja 
®elb genug ba. Unfer ©ilber reijte niemanb, bie bamal^ 
noc^ beftel^enbe ^Me unferer Sanfnoten, bie nur gegen 
®i(ber einlö^bar waren, nod) ttjeniger, • £)iefe jufammen 
bilbeten ben ©tamm bc^ umlaufenben ©elbüorrat^^, unb be 
er unangetaftet blieb, fo ging bie San! mit i^rer 3i«^ftct== 
gerung Doran ttJic ein Srommler, bem bie ©olbaten nic^t 
folgen. 3(ud| ber SOBe^felcur« fiel nic^t unb bie ©olbau«* 
fu^r ^örte nic^t auf. @rft aubere Umftänbe, namentlich 
bie ftärfere ßingiel^ung ber ©anfnoten, mußten jutreten, 
um eine SBenbung gum ©effern l^erbeijufül^ren. ÜDie 3^«^^ 
beftimmungen einer leitenben SSanf Ijaben nur äöirlung. 



*) 3>gT. r;ieriiOcr ,,S)ie 3ettdüan!'S 8. $(6)d^nttt. 
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tt)emi fic il^vcn ®inu ben t^atfäd^Iid^eu ^"ftänbcn cntucl^mcn. 
®c^t ba^ ®otb an^ einem 2anbe, wo e^ ben einjigcn 
(äelbtiorratl^ bilbet, fo wirft bie innere STenbcnj bcö ©elb*» 
ntarfteö ben 25erfügungen ber S9anf in bie §änbe, unb bie 
©egenwirfnng bleibt ni(f|t an«. §aben wir einmal bie reine 
Ootbwä^rnng, fo werben bie ^iw^^^^ö^wngen ber 9?eid)«banf 
anc^ bem ©olbabfKng ftenern. 3n bem l^^briben 3nftanbe;. 
in bem wir nm bie SWittc beö Sal^reö nod^ ücrfcfjrten^ 
Derfel^Iten fie il^re SBirfnng. !Die ©efferung, bie wir fcitbcm 
erlebten, ift bie erfte SBirfung nnferer tl^atfäd|tid)en ftarfen 
Slnnä^ernng an ben reinen ©olbnmianf. 

3n bem ?anbe, beffen ©ä^rnng nac^ ber (Seite ber 
9lu«fn^r ju geföl^mt ift, gibt ba^er ni^t einmal ber fonft 
bie Sage fo f(^arf öerrat^enbe ®tanb be« sffiec^felcnrfe« eine 
gnöerläffige 9lnbentnng über ben ©tanb ber 39alanj 3um 
Hü^Ianbe. J)ie SBaarengefc^äfte Ibnnen ©(^nlbner fein, 
WÄl^renb bie Sapitatiften fortfal^ren, ®elb im 5lnö(anbe 
anjnlegen. 

3ft babei, bie SBfil^rnng nad) ©eite ber äJJetaüjnful^r in 
normaler 3Serfaffnng, fo lä^t fi(^ au« i^rer ^ier aüm dhu 
brüden jugänglit^en ©ewegungöfäl^igfeit ber 9iü(ff(f|ru§ auf 
ben ®ang be« Raubet« matten» SBä^renb bie actiöe ©eite 
ber franjbfif^en SBä^rnng, man f bnnte fagcn il^r motorif^er 
5Rert)cnapparat, bnrd^ ben 3^^«9^cnr« gelähmt war, blieb 
i^re paffioc ©eite, il^r fenfibter 9ierüenaj)j)arat, ber SDWg^^ 
Udifeit be« 3"P^ömen« öon ®oIb offen, unb au« ber 2^f)at^ 
fadie, ha^ er fortwä^renb neue« ®otb aufnal^m, tonnte mit 
®cwipeit gefolgert werben, bag ein Ueberf(^u§ öon gor* 
berungen an« 2lu«Ianb öorl^anbcn war, ©ie Sä^mung be« 
motorifdien 9l^)^)arat« war fo lange gleichgültig, weit feine 
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guuctionen nid|t bcgel^rt marcn. 3ft aber üoücnb^ ba^ in 
einem Sanbc gcltenbc ßirculatiouömtttel foipot actio nid^t 
gur 3^^^w«fl ^^ Sluötanb, ate paffiö nid|t jum @uH)fatt9 
t)Ott 3^^t"^^9^" ^^^ 5hi6lanbc« gu braucf)en, ^o eutjie^t fi^ 
i)ic ®d^tt)an!ung feiner SBed^felcurfe jeber Sered^nnng. !£)enn 
ftatt auf irgenbeiner metaüifc^en, t^al^rnel^mbaren ©runb- 
läge gu rul^en, finb fie ba^ nnburdifid^tige ©djtu^ergebnig 
einer unenblid^en SRci^e üon ©ef^öften, bie fid| iljtiU um 
fämmtüdie 2lu^== imb (ginfu^rartifel, t^cit« um bie Sotatität 
ber ßrebitgefc^äfte bre^en. 9ln!nüpfenb an ben 3"f^ö"*^^ 
unter beffen §errfd^aft baö 8anb noc^ eine braud^bare mc- 
taüifc^e SSSä^rung l^atte, entnjidctte fid| aümä^lid^ ein ®<)iel • 
t)on S^aufd^bewegungen, bei »eld^em bie ^rei^t)erfcf)iebungen 
ber inlänbifdien äBaaren- unb ßrebitgef^äfte nac^ mel^r ober 
minber gufäüigen Umftänben ben SBei^felcur^ auf^ 2ln^^ 
lanb beftimmen» 

Die inlänbif^c 93?ünge, Dom mctaüifc^en ®inn gan3 
(oögelöft, ttjirb giction, unb il^r SBert^ beftimmt fid^ ni^t 
me^r nad) einem i^r fefbft beitDol^nenben ©e^aUe, fonberu 
bloö nac^ ben üDingen, tt)elcf)e mit i^r begal^It merben, nad) 
ber (Steüung in Slngebot unb 9lad^frage ber SBaaren untere 
einanber. S)iefe tt)ed|fetnben ©teflungen »erben in ben 
3a^Ien be^. fictiöen ©elbeö au^gebrüdt, unb gu ben 6in^ 
flüffen ber 2Baar^nbett)egung gefeüt fid^ ber ßinftug, welken 
bie 9tegierungögefc^äfte auf biefelbe fictiüe 333äl^rung an^^ 
üben. 5Dann tt)irb mit ber ^tit ber aBerti) eine^ fotd^en 
©elbe^ unbered)enbar unb bnnfel; unb bie Srfa^rung gibt 
■unö blo« geiüiffe Singergeige, um öon o^ngefä^r gu erra^ 
tl^en, toeld^e SJorfommniffe bie eine ober bie anbere ©trö* 
mung berftärfen toerbe». 2lber ©rengen laffen fid^ nic^t 
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jie^cn tüic bei bcr metaüif^cn ©runblage, SBir ^aben in 
bcn gänbcrn ber ^apicrttjö^rung, in Deftctrcid^, in Stn^ranb, 
in 9lmcrifa ©c^ttjanfungcn gefeiten, beten gjtreme SlbftSnbe 
bi^ 25 ^rocent barboten. 3^^ 3^^^ ^^^ engtifdien ©anfi^)crre 
tt)ä^renb bcr ^Wapofeonifdien Äriegc errcidite bie 9lbn)eic^nng 
21 ^rocent. 3n folc^en gäüen fann man ftet^ fidler fein, 
bag bcr intönbifd^e Äönfernnb 9Serfäufer bie Soften be^a^It, 
bcr internationale ©efd^äft^mann • fic^ t)or ©d^aben mit öiel 
Ijö^ercr ©etoanbt^eit jn benjal^ren mi^. ®o gro§ ift bie 
Unfic^erl^eit für aüe inlänbifc^en SCaufdibejie^nngen, ba^ in 
fold^en gänbern fic^ bei ben großen S3anfgefd^äftcn bie @itte 
an^bifbet, einen 2:i^eil be^ Slctiünm« jal^ranö jal^rein in 
SBedifeln anf^ 5ln«Ianb wie einen Srieg«fd|afe jn betüal^ren, 
nm ein Pffigeö fflefifetl^nm 3n ^aben, ba« fidEi ber Unbc== 
rec^enbarfeit feine« SBert^eö entjiel^t. 3n Oeftcrreid^ bür^ 
gerte firf| mit bem 3^<^^9'^cnrö beö Rapier« bie ®itte ein, 
b«a§ afic großen S^ix]x\^x immerbar anfel^nlic^e öcträge tion 
Söcd^fetn anf ßonbon bei fid^ beherbergtem @ö ift biefc 
©itte, nnr in« Äanfmännifd^e überfc^t, feine anbere a(« bie, 
weldfic ben Meinen 3Kann in Ärieg«(8nften öcranfaßt, fein 
®elb jn üergraben. Sin ®(eid^e« tl^nt er in gänbern mit 
3wang«pa^)ier, nnr ia^ er ftatt ju »ergraben einf ad^ fi^ 
ber ©elbfifte bebient. ©er öfterreid)ifdf)e öanfier, bcr fidE> 
ein ^ortefenilte t)on SBed^fetn anf Sonbon p(t, tf)nt gang 
baffelbe, nnr baß er and) für S'm'im forgt. ^apiermäl^rnrig 
ift, wie Ärieg^jnftanb, ©n^penbirnng ber ßuttnr, nnb jebe 
SBäl^rung, mid)c fid^ ber giction nähert, ftreift an biefen 
3uftanb an, fo andfi bie J)oppetwäl^rung bei jeber ©törnng 
be« ®rei(^gett)id^t«. 2Ber in SJentfd^Ianb an bem ©elingen 
unferer 3Wünjreform jweifelte, mn'ßte öorfid^tigertrcife einen 
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Zf)di feiner äöevt^anlagen üt papieren augtüattiger ®olb^ 
Währung ma^en, um gegen bie unbegrenjbare ßntttjert^ung 
be^ ©itbev^ gen)appnet ju fein. ÜDie Ungen)i5^cit über ba'ö 
©c^idfal unferer SSaluta öerfängern l^ieg ju Slnlagen im 
Slu^Ianbe anfpornen unb ben anöttjörtigen SBec^fel tiertl^euern 
l^elfen, bcffen Sll^enerung gerabe unfere ^Reform erfcfitoerte. 
®o breiten h)tr unö in einem circulus vitiosus l^erum, 
au^ bem nur* ein energifc^er gntfc^fu^ befreien fonnte. ^\\x 
üoüen Stl^at ift anö) ^ente baö leljte SBort nod) nic^t gefpro- 
d)en, boc^ i)at fd^on baö na^e herantreten an biefelbe fö 
^eilfam gettjirft, baß (anger 2luffcf|ub nic^t me^r benfbar ift. 
SÖBie fc^äbUrfi bie an^ ber 3ö8^^*^"9 entfpringenben 3^^if^t 
wirfen, tritt nod) öiel bentlidier l^eröor, menn toir bie @ac^e 
Dom ©tanbpunfte be^ Slu^raubeö in^ 3luge faffen. Sin 
S^eir be^ Sln^ianbeö ^ält bereite unfere aWün^reform für 
gefdiettert, tt)ie urfunbUciö belegt ift. 9tatürlid^ mu^te ber 
grembe üor jeber ©etbanlagc in 2)eutf^(anb mit bem SÖc^ 
benfen ftiüftel^en, ob i^m nic^t 9tü(fja^Inng in entmxifjc^ 
tem ®ilber brol^e. 2Bie fo oft f)atte auc^ I^Ter unfer 2)?an=* 
gel an ©elbftöertrauen erft bie 3^^if^t ^^^ Sluölanbe^ ge== 
icugt.*) 3wtn rafclien Sluffdjtonnge, mit ttjcld^em baö fran^ 
göfifc^e ^apiergetb (bie öanfnote mit 3^öng«cur«) fid^ auf 
bie §5^engleid)e beö baaren Oelbeö erhoben, l^at neben ben 
unbeftreitbaren Sl^arafteröorjügen be^ franjbfifdicn @ett)erb* 
fleife^ and^ ba^ ^i^^^'^^w^^^ ^^^ Sranjofen in il^re eigenen 
Sinangen beigetragen. @ic ^aben il^re fremben ^a^)iere 



*) 9f^icf;t Uoß in ben SBevl^aubfungcii ber legten :|)an)cr ä^üng* 
coitferettg öerncl^meu \mv bicö @rf;o, fonbern auci^ nod^ tu bem am 
Berlin (L 3uU b. 3.) batirtcn im öftcrrei(f;ifcf;cn iBraunbud^ nieber«' 
gelegten ^crid^t. 
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gegen inläniifdie öertaufd^t unb baburd) bie traft bc^ 2lu«=^ 
lanbe« jur SBieberl^erfteßung il^rer l^eimif^en- ?5inanjen f)tx^ 
beigejogcn. 

ÜDa^ aJii^trauen in bie eigene Sraft (^arafterifirt gnm 
Sl^eil bie ©ebarnng unferer Äajjitatifation, unb e^ ift bie* 
fetbe Srbfd^aft ftaattid^er SDlii^bilbung, it)ctd)e bie ©d^utb 
an biefent aWiötrauen wie an manchen anbern ©d^äben 
unferer nationalen @mj)finbungötoeife trägt» ÜDiefelbe ®at* 
tung t)on ©eutfc^en, meiere im Suli 1870 erttjarteten, ba^ 
tt)ir gef(f|(agen ttJürben, tooßte auc^ Je^jt nic^t an ba^ OeUngcn 
ber 3J?ünjreform gtauben» ßin ftarfe^ feI6ftbemu|te« 9?eid^ 
mirb auc^ ba^ bfonomifd^e ®e(bftöertrauen ber 9Jation lieben, 
atlerbingö nur tt)cnn e^ ben 9lnfc^ein gu öcrnteiben mi% 
al^ ob e^ berufen wäre, focialpotitifd^e ®jf))erintente gu 
machen, 

©oüte neben ber öerberblic^en ^ropaganba, bie fo öicl 
baju beitrug, unfere gemerblirfien Seiftungen l^eruntergu- 
bringen, auc^ nod^ g. SS. bie Sfjeorie ber @taat«einmifcf)ung 
in bie ^rioatgefc^äfte praftifd) öerf ud^t werben, fo wür^ 
ben wir gu beut 3SerIuft burc^ ben öerringerten 3lbfa^ unferer 
gewerblid^en ^robuction aud) ben 3SerIuft burd| ben man* 
gcinben S^^^^ ^^ Kapital fügen. ÜDer l^errfc^füdjtige S3fi^ 
c^ergeift, ber^ fic^ nid^t bto^ auf unfern ^od^fc^ulen breit 
mad^t, birgt eine ©efal^r in fid^, bie \n6)t gu unterfd^äfeen 
ift, unb er ift in feiner 2lrt gefä^rlid)er aU ber @d)WinbeI* 
geift, ber ben ©etbmarft iüngft öer^eert i^at; benn er ^at 
ben ©c^ein ber (5^rfid)feit öorau^. 



15. 
^oOänbifdle (^elb}uftättbe. 

35ic aScrglcic^ung franjbfifc^cr ^^Pnbc bcr iüngftcn 
3eit mit bcn bcutfdicn f)at ötct baju beigetragen, bie S3cgriffe 
3U ücmirren. ÜDie ®urift einer momentanen Sage ^at baju 
getrieben, beren innere ©efa^ren bem ©lide gu entjie^en» 
^unäc^ft toarb barüber öergeffen, ba^ jebe« ändere ober 
innere @reigni| beunrn^igenber 5>iatnr im §)anbnmbreöen 
granfreic^ in atlc ßonöulfionen einer fictioen SÖä^runä 
gnrüctöerfe^en fann. 

Söeiter lieg man fid) ju bem fatfc^en ©dilnffe öerfü^ren, 
®tü(f unb Unglüd fingen nur üom ©tanbe ber §anbete^ 



6a(anj ab. 3lnd| eine unöoüfommene SSJä^rnng, meinte man, 
fann bei günftiger Slnöfnl^r rn^ig bem ©rnubgefcfee be^ 
SSerfe^r« „ein (Bi)mpp(i)z\i f^tagen". 3Wan braucf)t aber 
nur üon tJtanfreic^ mä) §oüanb l^inüberjugel^en, um 
eine^ beffcrn belel^rt ju toerbem 

^otlanb ^at mit granfreid^ bie S^atfa^e gemein, ia^ 
feine 3luöfu^r in ben legten Salären üiel größere ©ummen 
aufbringt, afe feine Sinfu^r öerje^rt. SIo^ nac^ bicfem 
SKaßftabe gemeffen, mügtc man a(fo beulen, e« befinbe fic^ 
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üDeutfd^Ianb gcöenübcr in betfeI6cn üortl^cU^aftcn Sage toit 
granfrcid^. Dcnnoc^ l^abcu »ir au« ^oöanb bt« auf bic 
legten S^agc Äfageu ücruommcn, mld)t — fo öerfc^icbeu 
aud^ bic ^wftäubc — mcl^r an unfcrc Sefc^tecrbcu alö an 
bic 3itf^ici^^^^^it ^^^ S^anjofcu crinucru. SBä^rcub näuilic^ 
^oüaub mit graufrcid^ im ^uuftc bcr güuftigcn §aubcfö* 
batauj übcrciuftimmtc, untcrfd^icbct c« fi(^ üon bcmfclbcu 
barin, bag c6 feine paffiöc SBö^rung l^attc. g« l^attc feit 
laHge bic ©olbttJäl^rung abgcfd^afft, öcrmögc bereu mani^m 
feine ijorberungen in ®o(b l^ättc bejal^Ien f bnnen ; unb ob* 
gleid^ ni^t an ber Sateinifd^en SWünjconüention betl^eitigt, 
l^atte e6 au« freien ©tüdcn bie ®ilberau«münjuug befc^rfinft 
ober aufgel^oben, tüeil e« fid^ gegttjungen fal^, t)or ben unüer«' 
fennbaren Slad^tl^eilcn ber ©ilberentwert^ung @c^u^ ju fudien. 
SBer alfo einen Ueberf^ug ju bejal^Ien l^atte, fonnte fein 
SWetaß flnben, in bem er feine ©d^ulb abtragen mod^te» 
Unb tt)ä^renb toir ÜDeutf^en jiefet barüber Itagen, ba^ mir 
SKül^e l^aben, unfere ©d^ulben gu gal^Ien, Hagt §ottanb 
cbenfo betoeglid^, bag e« SKül^e l^abe, feinen Ueberfc^ug öon 
gorberungen eingufaffiren. 

5>iic^t« ift belel^renber gerabe gur Säuterung ber ©ebanfen, 
bie bei un« in bem legten 3a^re angeregt würben, al« ba« 
©itb ber l^oßänbifd^en 3uftänbe. g« fei bal^er geftattet, 
cttoa« bei biefem Silbe gu öertoeilen. SDie 3Serg(eid^ung 
unferer Sage unb ber granfrei^« fd|ien barauf l^inguweifen, 
baß nid^t bie Slel^ntid^eit ber 3Äüngguftfinbe, fonbern bie 
Unä^ntid^Ieit ber §anbel«öer^ättniffe ba« SBefentfid^e fei. 
®ei gleichen SKüngguftanben finb tt)ir übel baran, bie gram 
gofen finb e« ni^t aifo fü^It fid^ ber SJerftanb beim erftcn 
ainlauf bewogen gu fagen: nur bic ^anbeteguftänbe finb 
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entfd^ci^cnb, {Jranlrcid^ bcflnbct fi(^ lüol^t bani feiner gün^ 
ftigen ^anbetebalanj» 

!£)a, fontmt ^oQanb un9 entgegen mit einer no^ gün« 
[tigeren Satan j, nnr bag if)m gnr ^tage »irb, wa^ grant 
ret(^ SBol^It^at »ar» SBarnm? §ier muffen wir un^ alfo 
lieber bem anberen @tement jntel^ren: ben ältünjjuftänben* 
©orin nnterfd^eibet fi(^ ^otlanb, ba^ eine ^anbetebatanj 
ä^ntic^ berjienigen öon granfreit^ l^at, in SBäJ^rnngöfat^en 
öen biefem? 3m ?ßnnlte ber actiöen SBä^rung finb fle 
einanber gteic^« SSlnx in bem einen fünfte bleibt nod^ ein 
Unterfd^ieb bemerlbar gtüifd^en bem bcl^agtüi^en 3"P^^^c 
i^ranfreid^^. nnb bem unbel^agtic^en ^oUanb^^ ba§ jene^ bie 
paffiöe ©otbtüäl^rnng befi^t, biefe« ni(^t,*) älfo aud^ ein 
Sanb, melc^e^ nic^td an^ 3(n^tanb l^eran^jnjal^Ien l^at, fann 
in SSerlegenl^eit gerat^en, wenn fein SKünjorganiömn« an 
einer ©eite gettl^mt ift. Sitten »jr ©entft^en an bem 
Umftanbe, ber ^otlanb bebrücft, l^fitten wir mel^r gn em»* 
t)fangen at^ jn gal^fen^ fo wären wir ebenfo wenig in 
SSertegenl^eit geratl^en wie' bic grangofen, benn man fann 
nm iebe ©d^ntb in ®oIb abtragen. Seftänben in §oßanb 
bie ÜÄüngjuftänbe, wie fie bei nn^ beftanben, fo würbe feine 
^anbetebatattj il^m feine SSerlegenl^eit bereiten. 

3öel(^e« waren bie Unannel^mtid^Ieiten, über weld^e in 
^oQanb fo lebhaft gellagt wurbe^ bag bie ©efe^gebnng ein« 
fd^reiten mngte? Sei nn« jn ^aufe badete man bi« j[efet, ©enn^ 
rnl^igung lönne nur barau« entfpringen, wenn infolge geftörter 
Umtaufömittet mit ungünftiger ^anbetebalanj ein ©teigen be^ 
ffiei^fet« auf« Sluötanb/ eine (gntwert^ung ber eigenen SSafuta 
ptafegreife. 8Bie lommt e«, ba| man aud^ in^oflanb ffagt? ÜDort 

*) 2). 1^. Bio ju fcineuf neucflcn ©efefee nid^t befaß. 

10* 
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finb fic ia gcrabc in bcr cntgegcngcfcfeten ©ituatlon* 3Ba« 
gcl^t e« pe an, bog i^rc ©(^utbncr SWül^c f)aUn, ^a^lnni^^ 
nttttd oufgutrelben, um fic, bic ©laubiger, ju befricbigcn? 
3ft c« ni(^t fc^r f(^öu, »enn ba« eigene inlänbift^e ®etb 
an SBertl^ gunimmt, öerglid^en gum au^tänbift^en? S5or 
Qoifx unb 2:ag war ein l^ollänbifc^er ®ulben 1 ^rocent 
lüeniger toertl^ ate ein rl^einifd^er, unb am 9i^ein tourbe 
aW fd^reienber aWi6brau(^ empfunben, bo| l^oßänbifd^e 
®ulben fiti^ in^ 8anb einf(^fi(^en, bie ftatt ber rl^einif(^en in 
Umlauf famen. Slnfang 1875 bagegen waren fotd^e 99 
l^oüÄnbifd^e ©utben mel^r »ertl^ aU 100 rl^einifd^e, unb »er 
nod^ ti)et(^e öon bamaW betoal^rt l^atte, fonnte-fie öortl^eit^ 
l^aft öerfaufen. Unb eben tt)äl§renb toir ftagen, ba| unfere 
2:i^a(er unb ©ulben unb 3Äarf im SSerl^ättnig gu ben fran* 
gbfifd^en grauten, engtifd^en ^funben unb l^oDänbifd^en 
©utben fo ftarf entwertl^et »orben. Wagten bie ^oßänber 
fiber ba« ®egentl^ei(, nämtid^ barfiber, baß il^r ®etb im 
SSergteid^e gu bem unferigen unb anberer Sauber fo öiet 
tl^euerer geworben. 8Bie in aüer SBelt ift baö ju öerftel^en? 
35ie ÜDenlfd^riften, toeld^e im Saufe biefe« Saläre« fowot 
öon bem 2Winifterium afö üon ben ^änbet6!ammern unb 
ben ©anlen in bem Äönigreid^e ber 5Wiebertanbe ausgegangen 
finb, l^elfen un6 ber ©ad^e auf ben ®runb lommen. 5Diefe 
Sluöeinanberfefeungen fteüen fid^ in il^ren ©efc^werben bei* 
nal^e au^fd^Iießlid^ auf ben ®tanb|jun!t be^ienigen, ber öon 
^oüanb an^ ffiaaren in« 2luö(anb verlauft. Unb bie« ift 
bo« §aui)tgefd^äft ber 5Wation* Ober fie fteüen fid^ auf ben 
@tanbi)unlt be«j[enigen, ber Äa^pitatrenten öom 2lu«(anbe gu 
begiel^en l^at; aud^ biefe« ift ben ^oüänbern öieüeid^t in 
l^b^erm SDiafe aU aßen 5lnberen eigentl^ümlid^. Unb inbem 



149 

lüir un^ mit i^ucn auf biefcn i^rcn ®tanb})unft begeben, 
finben tt)ir il^ren SSerbruß gerabe fo begreiflid^, toxt ben 
unferigen* SBenn bei un« bev Sur« auf ^oüanb fteigt, fo 
beulen »ir junät^ft baran, ba| toxv Säufer in §oßanb finb 
unb bag »ir jjebe änujeifung öon 100 ©utben l^oüänbift^er 
SBö^rung, bie wir öor 3a^re«frifl nod^ mit 99 ©utben rl^einifd^ 
bejal^tt l^atten, j[e|t mit 101 ©utben in bejahten l^aben» ätfo 
wirb un^ ber Äaffee tl^cuerer, unb ba wir öon ber ©efammt*^ 
Iieit ber Sauber einen Ueberf(^u§ öon SBaaren be^iel^en, fo 
l^aben wir für unfern SSerbraud^ mel^r ®elb ou^jugeben, 
§5ren wir nun aber einmal bie ^oüänbift^en Saufleute 1 
SBenn ber SBet^fef auf §büanb bei un6 fteigt, fo entfprid^t 
bem fetbftrebenb, bog ber SBed^fet auf S)eutf(i^(anb bei il^nen 
faßt» ffienn wir, um eine Slnweifung auf §oüanb gu faufen, 
101 ©utben rl^einifd^*) gal^Ien muffen, fo erl^ielt ein l^oUän^ 
bifd^cr Saufmann für eine gorberung auf S)eutf(i^(anb im 
löetrage öon 100 ®u(ben lürjUd^ tiur 99 ®utben l^oUänbifd^, 
wül^rcnb er no(^ öor 3al^re6frift 101 ©utben feiner SBä^rung^ 
bafür erl^iett, . Wieweit wir atfo gu §aufe Itagen, bag baö ®etb 
für unfere Einlaufe un6 tl^euer gu ftel^en f ommt, . f tagen iene, 
bag ber QxiM für il^re SSerläufe il^nen wenig einbringt, 
Unb im ©d^ofe berfetben Station mu^ bie Sluffaffung wed^^* 
fetn, ie mä^ bem ©erufe unb ber gebenöftetfung tint^ 
Segtid^en. ©er 3udEer, Saffee, .3immt, «utter ober Safe 
bei un« au« ^oBanb begießt, wirb Itagen, bag il^m ber 
^rei« öert^euert ift burd^ bie ^rei^er^ö^ung beö l^oüän«^ 
bifd^en ®utben«, ffier aber baumwollene ®ewebe, ,2:ud^. 



*) Sir ne(;men bcn rl^einifdfien ©ulbcit jum äWagftabe, tctxi er 
bie leiti^tefle ^^ed^nungöeinl^eit jum 35ergleid^e liefert 
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finb fic ia gerabc in bcv entgcgcnflcfcfetcn ©ttuation. 3Ba« 
gcl^t e^ fic an, bog i^re ©d^ulbncr SlÄül^c l^obcn, 3^^tung«* 
mittet oufjutrcibctt, um fie, bie ©laubiger, gu befriebigen? 
3ft e^ nid^t fe^r fd^ön, »enn bo« eigene inlänbifd^c ®elb 
Ott SBertl^ guuimmt, öerglid^en jum ou^tänbifd^en? 9Jor 
3o]^r unb 2:og toor eiu J^oüäubifd^er Oulbeu 1 ^rocent 
weniger tüertl^ ofö ein rl^einifd^er, mi om 9il^eitt »urbe 
oW fd^rcienber 2J?i«brou(^ emi)funbett, bog l^oüSnbifd^e 
©utben \xä) in« 8onb einf(^tid^en, bie ftott ber rl^einifd^en in 
Umtouf fomen» Slnfong 1875 bogegen woren fold^e 99 
l^oüSnbifd^e Outben mel^r »ertl^ ot« 100 rl^einifc^e, unb »er 
no(^ toetd^e öon bomotö betoo^rt l^otte, fonnte-pe öortl^eil^ 
l^oft öerloufen* Unb eben wä^renb toir ftogen, bog unfere 
SC^oter unb ©utben unb 3ÄorI im ©erpttnig gu ben fron* 
gbfifd^en gronlen, engtifd^en ^funben unb l^otlfinbifd^en 
©utben fo ftorl entwertl^et »orben, ftogten bie ^otlSnbcr 
fiber bo« ©egentl^eit, nämtid^ borüber, bog il^r ®etb im 
SSergteid^e gu bem unferigen unb onberer Sünber fo üiel 
tl^euerer geworben. SBie in otler'SBett ift bo6 ju öerftel^en? 
5Die SDenlfd^riften, toetd^e im 8oufe blefe« So^re« fowot 
öon bem SlÄinifterium aU öon ben ^onbetöfommern unb 
ben ©on!en in bem Äönigreid^e ber 5Wiebertonbe ou^gegongen 
finb, l^etfen un« ber ©od^e ouf ben ©runb lommen. ^iefe 
5lu«einonberfefeungen ftcüen fid^ in i^ren ©efd^töerben bei* 
nol^e ou^fd^tiegtit^ ouf ben ©tonb^mnlt be^ienigen, ber öon 
§oüonb ou« SÖooren in« 2lu«tonb öerfouft» Unb bie« ift 
bo« §oui)tgefd^fift ber 5Wotion. Ober fie ftctten fid^ ouf im 
©tonb^junlt be«ienigen, ber Äo^pitotrenten öom 2lu«lonbc gu 
begießen l^of; oud^ biefe« ift ben ^oßÄnbern öietleid^t in 
l^ö^erm aWoge ot« otlen 2lnberen eigentpmtid^. Unb inbem 
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tDxx nM mit t^nen auf biefen il^ren @tanb))unlt begeben^ 
finbctt tt)ir il^ren SScrbrug gcrabc fo begreiflid^. tote ben 
unfcrigcn* SBcnn bei un« bcr Sur« auf ^oßanb ftcigt, fo 
bcnlen »ir gunät^ft baran, bag wir Säufer in^oßanb finb 
unb b<i§ wir jebe Slnwcifung üon 100 ©utbcu l^ottänbift^er 
SBäl^ruug, bie wir öor 3al§re«frifl uod^ mit 99 ©ulbeu rl^einifti^ 
begal^tt l^atten, jefet mit 101 ®utben gu bejal^teu l^aben. Sltfo 
wirb un^ ber Äaffee tl^euerer, uub ba wir öon ber ©efammt^ 
l^eit ber Sauber eiueu Ueberfd^ug öou SÖaaren begiel^eu, fo 
l^abeu wir für uuferu 35erbrau(^ mel^r ®etb auögugebeu. 
§5ren wir nun aber eiumal bie l^otläubifd^en Äaufteutd 
SBenn ber SBet^fel auf |)bllaub bei uu« fteigt, fo eutfprid^t 
bem fclbftrcbeub, bag ber SBed^fet auf ^eutf(^taub bei il^ueu 
faßt. SBeuu wir, um eiue Slnweifuug auf |)olIaub gu laufeu, 
101 ©ulbeu rl^einifd^*) gal^teu müffeu, fo erl^ielt ein l^oöäu* 
bifd^er Saufmaun für eine ^Jorberung auf ÜDeutfd^tanb im 
löetrage öon 100 ®utben IflrgOd^ tiur 99 ®ulben l^oßänbifti^, 
wäl^renb er nod^ öor Qal^re^frift 101 ®ulben feiner SBä^rung 
bafür erl^ielt, . S)ieweil wir atf o gu §aufe Wagen, bag ba^ ®etb 
für unfere Einlaufe un« treuer gu ftel^en fommt,- Magen jene, 
bag ber grW« für il^re SSerläufe il^nen wenig einbringt* 
Unb im ©d^ofe berfetben Station mn^ bie Sluffaffung wed^^ 
fein, ie nati^ bem ©erufe unb ber gebenöfteßung eine« 
acgtid^en. ©er 3u(fer, Äaffee, 3immt, »utter ober Ääfe 
bei un« an^ §oßanb begiel^t^ wirb Itagen, bag il^m ber 
^rei« öertl^euert ift bur(^ bie ^rei^erl^öl^ung be« ^oßän«^ 
bifd^en ®ulben«, SBer aber baumwoßene ®ewebe, ^Zn6), 



*) 2öir nehmen ben rl^einifd^cn Bulben jum 9WaPabc, tuet! er 
bie Ictdbtcfie S^Jcd^nung^cinl^cit gum SJerglciti^c liefctt 
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öaul^olj naäf §ottanb öcriauft, ber wirb fitift freuen, baf 
er ble Slnwelfung auf ^ottanb um fo tl^euerer verlaufen 
lann aU ba« Sal^r üorl^er. ÜDct ÄSufer öon ftaffee mn^ 
beut SSerläufer üon ^otj feine gorberung für ^otj treuerer 
abnel^men. 3ener vertiert, toa^ blefer gewinnt ®erabe 
bad Umgelel^rte finbet auf ber l^oQSnbifd^en ©eite ftatt. 
©ort Magen bie SSerläufer öon Äaffee unb frol^Iocfen bie 
Ääufer Don §oIa* 

ÜDie ©efommtlage einer Station erl^&tt benn fd^Iielßd^ 
il^r l^erüorfted&enbe« .®epräge hnxij biejcnigen ßrfd^einungen, 
weld^e Dorl^errfd^en* 

3tt ben SRieberlanben laufen bie Slu^fül^rungen ber §an* 
bet^gefeQf^aften aUe ntel^r ober weniger barauf l^inau^^ bag 
bie Station wefentlid^ angetoiefen ift, Oetbleiftungen öom 
$(u$tanbe }U bejiel^en. ©er SBertl^ ber ^^abrilate unb ^ol§^ 
^robucte^ miijc fie t)om 9[udtanbe l^ereinnel^nten^ bleibt 
beträt^tlid^ gurüd hinter beut SBertl^e ber ßoloniat^ unb gett* 
waaren, bie fie abgeben* "S^ain lommt nod^ ein ^miU^. 
2)ie SRieberlättber finb ein S5otf öon Äapitaliften, bie Don- 
jel^er il^re ©rfparniffe beut Slu^Ianbe geliel^en unb infolge 
beffen aQe fed^^ ^omtt naml^afte Gummen oom 9[udlanbe 
gu begiel^en l^aben« SBer aber Dor dal^re^frift 1 $funb 
Sterling oon Sonbon ju erl^atten l^atte unb feinem SBed^^Ier 
biefe gorberung abtrat, ber erl^ielt i. ö. im ®tpttmbtx 1874 
no^ 11 ©ulben 87 Sent« bafür, aber beim folgenben ©oupon, 
am 3L 3»ärj, nur nod^ 11 Oulben 68 ßent«, b. ^. beinahe 
2 ^rocent weniger. 

aSerfefeen wir un« in bie Sage ber öetl^eiligten, fo 
lönnen wir un^ nunmel^r gang gut öorfteöen, wie bie nieber=' 
länbifd^en ©efd^werbefül^rer. baju lommen, in ben lebl^af* 
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teften äu^brüdcn ju bcjantmcrn, bat ^^ umlaufenbe« (Selb 
an t^otfä^ti^ent SBcrtl^ l^ö^cr ftcl^e ate an ©el^alt- ©onft 
bcHagt man ein ©otl, beffcn SÄüngc bic ©eltnng ntd^t ntel^r 
btifaupitn lann, bic xi)x 5Wame bcanfprud^t §ter ^aben tt)ir 
ein SSotl, ba« iammert, toeit feine SWünie ntel^r erjielt, aW 
fie beanfprnd^en lann. SÖir in S)entf(i^tanb muffen und 
fagen laffen, nnfere SSerlegcnl^eit erflÄre fid^ baburd^, bag 
unfer ©ilbertl^atet;, ber nad^ bem officieüen SÄafftabe be^ 
SRünjgefefee« gleid^ brei S^f}ntf)tiim einer ©otbirone fein 
foße*), anf Ornnb be6 l^erabgefnnlenen ©itbertoertl^eö nnr 
no^ ettija 27io berfetben firone rei)räfentire. ®ang mit 
9ie(^t toirb l^injngefe^t, ba|, ba nnfer 2^^aterfu§ ber ein* 
gige, in »etd^em 3<^^t"«9 J" erjtoingen, tt)ir eigentlich öor* 
flbergel^enb in bie Steige ber gänber Eingetreten feien, toeld^e 
eine flctiöe SBäl^rnng l^aben. SDenn teenn an(^ ein S^^aler 
nid^t abfoint wertl^toö fei, tt)ie ein ©tfld Rapier, f o fei bod^ 
jebe aWünge, . bie nid^t mel^r il^ren 5Wominattt)ertl^ an ^üU^ 
gel^alt rei)räfentlre, eine nid^t anf ©al^r^eit, fonbern (Tuf 
fjiction bernl^enbe. SWit gewiffem SRed^te, toenn and^ nid^t 
mit t)oücm, aber nm ba« Ueble ber Sage mögtid^ft fd^arf 
gtt d^aralterifiren, fagte man bann: SBir behaupteten laum 
eine beffere ©tettung in ber europäifd^en ®etbgefeüfd^aft att 
Oefterreid^, Stauen ober SRußtanb mit il^rem pai)ierenen 
3wangöcnr«. 

®a« aber tt^erben bie alfo Stagenben bagu fagen, ba| bie 
nieberlänbifd^en 53ef(^n)erbefül^rer öon i^ren eigenen gerabeju 
entgegengefe^ten 3^^^*«*^^ i^^^^ w benfelben 2lu«brüdten 



*) Sötr laffcn ^ter bie leidster ge:|)rägten neuem ^ilbctmünjen 
auger gtage, um bic ©eif^telc nid^t unuBtl^ig gu öertvidfetn. 
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rebeten! !Die ©cnlfd^rift bc6 nieberiänbifd^cn aßiniftcrium^ 
fctbft ernjäl^nt att einer fel^r bebenftid^en S^^atfad^e be« Um^ 
ftanbeö, bo§ ba^ l^oBänbifd^e in ©Über ge^prägte ®etb an 
SBertl^ im SSerl^ättniffe jum ®oIb ftatt gu fallen geftiegen 
fei unb nad^ bem äßünjmertl^e beiber SRetaQe einen nMtx^ 
bienten Wlt^xtotttf) öon 9 ^rocent barpeüe. !Da« SWini^ 
fterium ft^rid^t bat)on^ ba^ ntan fu^en müffe^ bad l^oQän^ 
bifd^e ®rfb tt)ieber anf einen toal^ren 3Ketaßfn§ l^erabgnfe^en, 
unb bafe baju fein anbetet SBeg offen bleibe, aU bie®oIb* 
»ä^tung eingufül^ten. S)ott flnbet ntan atfo, baß an(f) eine 
SWünge, bie l^ö^etn SBett^ auf bem SSSeltmatltc be]^aui)tet 
att il^ten aWetaDtoettl^, eine fictiöe SRünge ift, nnb \pxxä)t ebenf o 
baöon, ba| man il^t wiebet il^ten ed^ten 2Wetattn)ettl^ fid^ettt 
muffe, bntd^ l^etabmhtbetnbe 2ßa|tegrtn> tt)ie toit ba^ 
Umgelel^tte butd^ S5etbeffetnng il^teö ©e^atteö etftteben» Unb 
logifd^ tt)ie blonomifd^ ift bie Sludffll^tung üon ®tunb an^ 
geted^tfettigt. 

S5ie tottetbamet §anbe(^fammet Wagt in i^tet 3)ent 
frfitift, ba| jiefet, ba bie Unge ©übet in 8onbon nut nod^ 
57 V2 ^ence mctt^ fei, 1 ?ßfnnb ©tetling in J^oKänbifd^em 
©ilbetgelb nad^ be6 tefetetn ®ett)id^t geted^net 12V2 ®ntben 
loften foßte* ©tatt Ijeffen fönne man fid^ 1 ?ßfnnb ©tetting 
mit biefem l^oBänbifd^en ©itbetgelbe um ben ©pottptciö öon 
11% ®u(ben öetfd^affen, gtü^et, fagt fie, belamen toxt in 
^oßanb füt 1200 ®u(ben unfet^ ®elbe« 100 engtif^e ©0^ 
öeteign^; jiefet belommen toit 102 bafüt, nnb toa« ba^ 
©d^timmfte ift, nnfetc 1200 ®ulben finb bo(^ eigcntfid^ nur 
96 fold^et ©oöeteign^ toettl^! galten tt)it biefe Slage mit 
bet unfetigen gufammen, baß wit el^ebem 6% Zi)aUx für 
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fold^ einen ©oöereign jal^Iten, jefet aber*) öVs JCl^atcr 
gal^Ien ntflffen, fo irfnnte man fid^ öieÜeid^t fragen, ob ni($t 
einer ber beiben ©ef(!^tt)erbcfül^rer ein biöd^en öerrücft fei* 
Slber betbe finb bei ganj gefunben ©innen nnb l^aben mit 
i^ren klagen gang red^t. 3a, trofebem »ir e« aU SWi^ftanb 
begeid^nen, mel^r aW frül^er für ben ©ouereign gu geben, 
«nb bie 5Riebertänber ben SKi^ftanb barin finben, ba§ fie 
»eniger geben, tro^bem Ibnnten tt)ir nod^ in bem Sinen 
^nn!te gufammenftimmcn, ba§ riad^ bem aWarfti)reife ber 
aWetatle tt)ir beibemel^r für ba« ^fnnb Sterling geben 
foßten', ate wir tl^nn. üDenn, wie bie §oßänber, bcfinben 
tt)ir un« in ber Sage, nac^ bem ®i(bergel^aft nnferer 
S^l^aler bered^net, bie ©oüereign^, über beren STl^euerung 
tt)ir Magen, nod^ gn niebrig gu begal^ten. SRi(^tete fid^ ber 
^rei«, ben toix in @i(bertl^alem für ©oöereign^ begal^Ien, 
nur nad^ bem SBertl^öerl^äftniffe, baö beibe SlÄetaüe auf bem 
aSettmarlte gegenfeitig bebingen, fo müften »ir ftatt ßVs/ 
tt)a^ tt)ir al« l^öd^ften ^rei^ gaben, oietmel^r 7V4 2:i^aler 
gal^ten* Unb bamit niemanb glaube, eö l^anbte fid^ l^ier 
um bie 5D?^fterien be^ SSed^felcurfe«, fo möge an bie ©teße 
ber 2:ratte auf gonbon ber biöl^erige ©oöereign gefegt 
fein, ber oW ein ^anbet^gegenftanb beim ®etbtt)ed^«ter gufaufen 
ift* SBenn wir ben ©oöereign einfd^melgen unb 7V4 ©itber^ 
tl^aler einfd^metgen, fo ergielen beibe SWetaüquantitäten bei 
einem ®ilberi)reife oon 67% auf bem SKarlte ben gteid^en 
S5erIouf «prei^ ; gerabe fo öerl^ält e« fi(^ mit ben 1200 ^ot* 
länbifd^en ©utben, bie eingefd^molgen nid^t mel^r trtö ein* 
gefc^motgene 96 ©ooereign« »ert^ finb. 



*) 3u« 1875. 
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ffijir finb gegtüungen, au« bicfcr ©rf^cinung rücftoärW 
ju [daliegen, bag trofe ber cntgegeugef entert ©teüung iux 
^anbcKbalanj boc^ aud^ ettoa« Ucbcreinftimmenbc^ jttifd^cn 
unfcrm ©ilbcrcourant unb bcnt l^oüfinbifd^cn ®elbc bcftel^t» 
S)iefcö Ucbcrcinftimmcnbc liegt barin, baß ba« binnenWn* 
bifc^e ®elb bcibcr Sänbcr in feinem ^eimatögebiete einen 
fictiöen SBertl^ l^at, ber geittoeife um 6 bi« 8 ^rocent feinen 
ÜHarfttoert^ überfteigt ©eibe Sänber berichtigten tl^re 
2^aufd^gef(i^äfte mit bem Slu^Ianbe gu feinem nennen^wert^en 
©elang*) mittel« be« ©ilbermetattt, toetc^e« bie ©runbtage 
il^re« Umlauf «mittel« bilbete, fonbern im Saarenlauft^e, 
^oüanb, toetd^e« Ueberft^üffe ju forbern l^at, fonnte babur^ 
einen großem Slbftanb jtoifd^en bem innern SBertl^ unb bem 
3KarIttt)ertl^ feine« ®etbe« erreid^en* Deutfd^tanb, beffen 
SSaluta na^ ber entgegengefe^ten ©eite^ in @i)aimung ift, 
l^atte ettt)a« me^r bie SEenbenj feine innern Saareni)reife 
bem üRärIti)reife feine« ©über« ju accommobiren. ÜDic 
ÜDiffereng biefer ©pannung brödt fid^ in ber !J)iffereng au«, 
mld)t einerfeit« jtt)if4ien bem ^oßänbift^en ©über unb bem 
engtifc^en ®oIbe, anbererfeit« gtt)ifd^en bem beutfd^en ©über 
unb bem engtifd^en ®oIbe auffommen fonnte, ÜDie ÜDifferenj 
belegte fid^ im festen Saläre in ben ®renjen öon 2 ?ßrocent 
giDifd^en §oßanb unb ^iDeutfd^Ianb, 



*) @tncn gcnjtffcn Beitrag gu unfercr 5luSfulE>r lieferte eiitt 3^^* 
lang baö emgcfd^motienc @ilBergcIb, ba« njir öcrfauften, nur ^u lang* 
fam tciber! 
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2)ie Setoegungen mi dnxi unb ®elb in beii !^iinbern 

mit incomcter Sü^ntng. 

• 35ic Srllärung bc^ tcfetgenannten ^l^änomen^ tft in bcr 
bereite frül^cr gcfd^ilbcrten Äauffraft gu fud^cn, toclc^c ein 
aud^ cntiüertl^ete^ ®etb, bani gcgcnfctttgcr Uebcreinlunft 
unb ftaatlic^cr Slnorbnung (©tcuergctb), innerhalb feiner 
©rengen bel^ält 3e me^r e^ vermöge ber ©unft innerer 
aSer^ättniffe gelingt, biefem fictiöen SCanfd^mittet bie troft 
be« öoßwertl^igen gn erl^alten, befto [tarier ift an^ feine 
Äanffraft gegenüber bem au^fönbifd^en ®etbe» 3Äan l^at fid^ 
nur an bie ©teile eine« entwert^eten aWetato ttieberum ein 
bloge« ^dpkx ju beulen , f o wirb baö ^ß^änomen noc^ leichter 
öerftänbtid^. Sntfprä^e ber SBed^fetcur« öon einem Sanbe 
ouf« anbere nur bem jiebe^matigen innern äBertl^öerpItniß 
ber beiberfcitigen ©elbarten, fo müßte ber SSSed^felcur« eine« 
gaube« mit ^apkxQdh auf ba« 8anb mit öoüwertl^igem SWetaü^ 
gelb unenblid^e ^rocent Slgio fte^en ; in einem Sanbe, in 
toetd^em aüe« mit 3ttJöng«noten bejal^It toirb, toäre beifpiete^ 
tteife ein engtift^er ©oöereign um leinen ^reiö gu l^abem 
S)ie« ift aber befannttic^ nirgeub« ber iJaü. 3luc^ enttt)er^ 
tl^ete« 3ttJöng«i)a})ier taufd^t immer nod^ eine Duantität 
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SÖaarcn im 3ntanbc ein, jal^It Steuern u. [♦ lü. 3Jiit biefen 
SBaarcn !ann wieberum bo« 2lu«tanb bejal^It njerben, unb 
i^r SJcr^ältnig gnm ©tanbe beö innern fictiöen ®elbe^ regelt 
ben Sur^ jwifd^en beiben Sänbern» SBie ntan im Sanbe beö 
^ai)iergetbe« ftetö hoä) no(^ ben ©oüereign ju einem gc*« 
ttiffen greife in ^apiergetb l^aben fann, fo nmgelel^rt be* 
ja^tt man anif in ber §eimat be^ ©oüereign« ba« frembe 
^apiergetb mit einer gemiffen SSerl^ättnißja^I ©oöereign«. 
SBarnm ? SBeil man im ^eimattanbe bc« ^ai)ier^ mit le^term . 
Saaren laufen unb enttoeber baöon leben ober fie eji)or* 
tiren fann. Seifpiel^lüeife fallen xoxx in granlreid^ biefen 
fictiüen 9Bert^ auf ber §b^e be« öoßen 9KetalI«, in §oßanb 
über benfelben l^inau^, in Deutfd^knb um 6 bi6 8 über 
feinen »al^ren SSSertl^ gcfteigert, aber um l big 2 ?ßrocent 
hinter ber el^ematigen Rarität jurürfbteibenb. Snfoweit ba« 
@etb ber gfinber mit entwert^etem aJietaü an SCaufd^Iraft 
über bem greife biefer SKetaüe fte^t, ift e« ^a})iergetb; unb 
mir ^abeu un^ba« beutfc^e mie baö ^oüänbifd^e Umtaufe* 
mittel at« ein folc^e« gu beulen, mii^t^ tl^eiW auö ©itber, 
tl^eilö avi9 giction (fonft ^ai)ier) jufammengefefet ift* Die 
Äraft be« flctiüen Slement« in biefer 3ttföntnKnfe^ung l^ängt 
genau tt)ie ble Äraft beö reinen ^apiergetbe« öon ben ^ac^ 
toren ber ^anbelöbalanj unb ber ginangj)oIitiI be« betreff' 
fenben Sauber ab, biefe natürtid^ mieber t)on feiner ®efammt« 
tage. üRan lann beobotfiten, baß in ben Raufen gmifdien 
großen geft^Äfttid^en ober i)otitifcf|en grf(i^ütterungen au(^ 
ber SBed^fetcurö ber ^aj)ierlänber fid^ in ein getoiffeö bauern«^ 
be« SJiöeau fe^te. ®o l^aben mir 3a$rc ^intereinanber ben 
SBed^felcur« auf SRnßlanb nur um mcnige ^rocentc fd^manfen 
feigen, nad^bem er öon feinem 3Äetaßau6bru(f um 20 ^rocent 
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gurüdgcttic^cn tt)or» 3n fold^cm gaü l^at fid^ ein bauern* 
bc« SJcrl^äftnig bcr inncrn tauftraft be« Rapier« unb eine 
bauernbe Saarcnftrbmung an^gebilbet !J)er ®rab be« 3"* 
trauend in feine fd^tie^tid^c SSSiebereinIbfung, »et(^e ba« 
Rapier im 3nlanbe felbft einflögt, ift einet ber ^aui)tfactoren 
bobei» 35ie gut Slu^gabe öon ^n^öWÖ^^^^pi^^örib bered^tigten 
©anlen in Oefterreid^, JRuglanb, granlreid^' befifeeu atte 
grbfere ober geringere ®(^ä^e öon Sbelmetatt, ml6)t in üer* 
fd|iebenen ©raben ben innern SBertl^, b* 1^. bie 3"^w>^ft ^^^^ 
®anfnoten verbürgen, unb bereu SBertl^ mitbeftimmen. Sitte 
biefe S9an!en Italien aud^ ba« SJerfal^ren ein, ba§ fie geit* 
toeife, ie nad^bem e^ bie (Sonjunctur erlaubt, biefen ©d^afe öer^ 
meieren ober öenninbern, unb aud) biefe SlÄet^obe trägt ba^u 
bei, ein getoiffe^ ®tei(^ma§ in ben ©taub ber 35inge ju 
bringen, SDer grangbfifd)en San! ift e« befannttid^ getun* 
gen, il^ren ©aarft^afe auf. ben l^ol^en Seftanb ju erl^eben, 
toet(^er ben 3^^^^9^c^^^ entbcl)rlid6 ntad|t, unb e« toäre 
tool fdion jefet bie ©efeitigung beffelben in^ Sluge gefaxt, 
toenn nid^t l^inter biefer aJiaferegel bie gmingenbe 9tot^tt)en* 
bigleit ftänbe, in ©at^en ber 35op))ettt)ä^rung einen befini* 
tiöen gntfd^tug gu faffen. 3a, gu einem gett)iffen SÄag ift 
bie äBieberaufna^me ber ä^^Iw^B^i^ bereit« burd^gefül^rt, öer* 
mittet« ber üor einiger 3cit getroffenen SWaßreget, »eld^e 
bie Keinften ©anlnoten (öon 5 graulen bi« gu 20) gegen 
®otb eingog. S)ie ®unft ber §anbel«balang erl^ätt ben bi« jefet 
baburdt) freigegebenen ©otböorratl^ (300 3Kittionen grauten) 
auf ber ^b^engleid^e be« ^ai)ier«. S9ei un«. \oax bie |)an* 
aelöbalang immer nod^ fo gut, bag g. SO. bei einem ßnr« 
bon 20,42 für ba« ^funb ©terling unfere SEI^aler gu 
einem innern SBertl^ öon 19,20, ben 6V5 berfelben in 
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©Über ä 571/2 bepfeen, einen 3ufa6 öon VU 2ÄatI 
i5ictiütt)ertl^ entl^alten, bie eine %xi unfit^tbare Segirüng re* 
})räfcntiren. 

3Äag nnn aber ftatt biefe^ 3^f<^fe^^ ba^Sanje gtctiö* 
toerü^, b^ 1^. ^ai)ier fein, töie bei gronlreid^, ötatlen, Ocfter«« 
reld^, 9iu§(anb u» f. to., ober mag nur ein Sl^eil giction ^VL\a% 
bilben, tt)ie bei ©eutfti^Ianb unb ^oüanb, mag in jebem 
ber beiben g&tlc ber SSoütöertl^ be« SlÄetaü« erreid^t werben 
({Jranlrei^), möge barüber l^inau^gegangen (§oßanb) ober 
bal^inter jurüdgeblieben werben (ÜDeutfd^Ianb), ber ©runbgug 
bleibt intmer bie Stetion, bie Slbl^ängigfeit öom ®ange ber 
^olitil unb ber gefamntten ^robuction ber Seit unb ba^er 
bfe Unfid^erl^eit, 

©ie SCugenb ber reinen unb öoüen SBä^rung tiegt in ber 
grei^eit il^rer ©etoegung^fäl^igfeit unb in ber ©ered^enbarfeit 
il^ver ©renken öon 8anb gu 8anb, au^ wtlti^er toiebcr bie Sdt^ 
grenjung ber ©(^wanfungen im 3nlanbe fi^ ergibt; in ber 
^btöefen^eit fold^er ©renjcn liegt ber gelter aller anbem 
©etbüerfaffungen, wie fel^r awii'iVi ^txitn bie ©unft ber 
Umftänbe ba^in toirlen möge, biefen gel^Ier öergeffen gu 
mod^en» S'lid^t^ ift d^aralteriftifd^er für ba^ 9Kiötrauen in 
fid^ felbft, ba« ben gänbcrn unregelmäßiger SÖä^rung auf=* 
genötl^igt wirb, atö gewiffe 5lu«nal^m«ma|rcgeln, bie fie 
gegen t^r eigene« ®elb gu nel^men fid| öerurtl^cilen. SBenn 
Stauen feine (Singangögöße nid^t in feinem eigenen ^xom^^^ 
paj)iergelbe annimmt, fonbern öerorbnet, baß biefelben in 
SKctaü ju entrid^ten feien; wenn Oefterrcid^ für bie ^ix\)x^ 
preife feiner Sifenbal^ncn S^arife üerlünbct, wetd^e jie nad^ 
ben ßur^fd^wanfungen bc« SBed^fefö üerfd^oben werben; wenn 
atte Sauber blefer Kategorie fid^ bequemen muffen, il^ren au«* 
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»artigen ©(^utbncrn Sa^ital unb 3^^^^ i« anbercr aW 
il^rcr eigenen aWünje gn gal^Ien , f o beftätigen fie bontit auf« 
feierßd^fte für unb gegen |i^ fetbft, bag ber öon i^nen ba^eim 
angeorbnete ®elbfu§ nid^t einen Slugenbtirf ertaubt, ernftlid^ 
in irgenbeiner grage üon aJiein unb Dein auf i^m ju fu^en. 
Unb faß« e« benfbar toärc, bag bie ßänbcr ber ^opptU 
»äl^rung i^r ©Aftern bem S3ud^ftaben getreu in« Seben ju* 
rüdriefen (inbent fie bie jefet befd^ränlte ®itberau«müngung 
tt)icber freigäben), fo lüürbe aud^ für fie balb bie 3lütf)u 
gung eintreten, getoiffe Serbinbfid^feiten gu i^ren Saften unb 
gu i^ren ©unften, auf bereu unöerminberten Singang ge* 
red^net »erben mug , au^fd^Iie^tit^ in ®oIb gegenfäfetit^ junt 
®itbtr gu ftiputiren» 3n bem ©treite, »eitler fid^ »egen 
ber in STl^alern ga^Ibaren öfterrei(^if(!^en Sifenbal^npapiere 
erhoben l^at, feigen tt)ir bereit« ba« fel^r ernfte SSorfpiel 
biefe« lünftigen ©efd^äft^gange«* Die öfterreid^ifd^en ©efell* 
fd^aften fönnen fl(^ nat^ bur^gefü^rter beutfd^er ©olbtoäl^* 
rung, toenn fie fid^ mel^r auf ben Sud^ftaben il^rer Urlunbe 
at« auf bereu ©inn ftüfeen tooüen, ber ^fli^t entgleisen, ben 
in STl^alern gefd^ulbeten S3etrag in SWarl ®oIb gu gal^ten*), 
aber tt)cr lünftig SSerträge mit i^nen eingeigt, tt)irb au«brüdC^ 
tid^ verlangen, ba^ S^^^^^fl ^^ ®oIb verbürgt »erbe, tote 



*) SBcnn fd^on jefet, e^c btc öollc 9?ei(i^ögoIbh?ätrun^ in ^raft 
ip, geh?iffc Bpcrreid^ifd^e @cfeßfd{iaften btc beutfd^c aKüngreform gutn 
^orn?anbc ncl^meji , um in Bpcrreid^ifd^eut unb nid^t in beutfd^em @tl* 
ber gu gal^tcn, fo ifl ba« eine bloße (Sl^icane. SBer flcj auf ben tobten 
©uc^fiaben eines ^ejrte« fiü^t, um an feiner SJcr^flid^tung gu mäfeln, 
barf ftd^ nid^t auf bie bloße SSirfung beö ©efe^e« berufen, um bamit 
gu betoeifen, baß fie fd^on im öorauö ben SSert^ be§ 2:i^atcr8 geweigert 
l^abe. 
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bie^ im 35cr^ättni§ ju bcn SScreinigten ©taaten üon Slorb^ 
amcrifa bereite jur Sieget geworben. ÜÄön »irb fic^ lünftig 
ebenjo gegen bie ©c^manfungen be« ©über« öorfe^en, tüie 
man e« (ängft gegen bie ©d^manfungen be« Rapier« ju t^un 
gemol^nt ift 

©enau genommen brauchen mir aud^ gar nic^t erft in 
bie 3u^^^ft ju [c^auen^ um un« ju überjeugen, ba§ ba« 
©über in bie Kategorie ber unfic^rn 3<i^f"ng«mittel ^inab- 
gefunlen ift, auf welchen fein SSertrag me^r fugen fann. Sanier 
noc^ al« ber über bie ebenermäl^nten bfterreic^ifc^en SBert^* 
papiere au^gebrod^ene ©treit unb bie bamif öerfnüpfte ^rei«* 
üerminberung berfelben fpric^t für biefe Ueberjeugung ber 
@ntfc^Iu§ ^oßanb«, feine ©Überprägung ni^t länger offen 
ju galten, aber ba« ®oIb jur freien Prägung gujulaffen, unb 
noc^ beutlic^er al« biefer Sntfc^Iug fpre^en bie urfunbtic^ 
niebergelegten Söetoeggyünbe für benfelben, bie wir in ben 
Slcten finben. ©ie befagen auöbrild lic^ , ba§ nic^t bie gün« 
ftigen Sße^felcurfe*) auf« 5lu«Ianb ba« ^auptfäd^ti^e Uebet 
feien, fonbern bie UnjuöerläffigfeU, bie unberechenbare, jum 
enblofen unb unbegrenzten ©c^wanfen üerurtl^eüte Siatur 
biefer Surfe ^errü^renb üon ber ©überDaluta. ajiit einem 
»al^ren ©^tnerjen^auöruf bri^t bie rotterbamer ^anbel«*' 
lammer in bie SBorte au«: „5WieberIanb, ein« ber reic^ften 
gänber ber SBelt, ^at fid^ freiwiüig in benfelben 3^f^»^"^ 



*) Dh in normaler (äielböerfaffung bie fogenanuten günfttgen 
ober ungünftigcn ^cd^fetcurfe auf« 3tu«tanb Jöorgujie^en, ifl eine 
grage , bie nic^t unbebingt mit 3a ober Sfltxn beantwortet n)crbcn fann. 
©öfc^en , bie engUfd^e 5(utorität für biefe gragen, fprid^t ftc^ in [einher 
2:^eorie ber Sed^fekurfe nad^ einigem @d^n)an!en mit 3Wa6 für bcn 
^orjug ber günftigen au«. 
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uerfe^t, too^u nur auö 9?ot^ unb gu i^rem größten ©^aben 
Deftervcid), 9tu§(anb, Stauen unb bie SJcreinigten Staaten 
fid^ bequemen mußten. ÜDiefelben SSerlufte, toelc^e biefc 
Staaten buv^ i^r ^aptergelb mit 3tt)ang«cuv« erteiben, 
trägt 5Kiebertanb bnrc^ feinen 3^^"9^cur« für gemünjte^ 
(Silber, b. f). baburd^, ba§ eö feinen Slngeprigen nic^t me^r 
geftattet, ®i(ber auöjuprägen!" @o bie §anbe(^!ammcr. 
Da aber |)oöanb, l^ätte e^ tänger at^ gefd^e^en bie ®i(ber* 
prSgung freigegeben, genau in bie Sage eine^ 8anbe^ ge^ 
fommen h)äre, mtä)t^ bie Sluögabe üon ^ajjiergelb frei:* 
geben njoKte, fo ift eben bamit nid)t^ anbereö betDiefen, at^ 
bag bie günftigfte ^anbet^balanj felbft gu einem unerträg^ 
liefen Uebel werben fann, n^enn fie mit einer ni^t öoß* 
toert^igen einfad^en SBä^rung üerbunben ift» 



Söamterger, Sieid^SgoIb, n 



17. 
S)te (Snttoertl^ttnft btS Siliert* 

SScmetlen toir einen SlugenbUd, nm rüdnjärfö ben SBej 
gu überfdiauen, anf bem n)ir gu ben eben abgefd^Ioffenen 
SJetrac^tnngen gelangt finb. . 3lnf nüpf enb an bte 3bee einer 
SQBeltmünje l^aben n)ir gefunben, baf biefe an fic^ berechtigte 
3bee anä) au^fül^rbar ift in ber SBeife, bag ein eingige^ 
3ßetaa bei aßen (5nftnrööIIern an^fd^fiepc^ gnm JRo^ftoffe 
ber aWünge beftimmt nnb baf biefer aWünge bie freie SSc^ 
töegnng nad^ aßen ©eiten, namentlid^ in ©eftalt be^ freien 
^rägered^tö, verbürgt mxit. 333ir l^aben gefnnben, ba| ein 
fo befdiaffene^ ®elb . für .bie feinem ©ebiete angel^örenb^n 
©taaten aud^ jugleidi ber eingige guöerläffige JRegnIator ber 
innern ^rei^betoegungen, ferner, ba| eö aßein im ©tanbe ift, 
in getrübten SQSäl^rnng^guftänben jiebe gn)ifd^eti ben Parteien 
gnläffige Sänfdiung anögnfd|tie|en* 2Bir l^aben fobann er^ 
fai^ren, n)eld|e mobificirenben ßinpffe bie nnregelmägigen 
SBöl^rnng^gnftänbe bnrd^ ben (Stanb ber §anbet^ba(ang, bc^ 
giel^nng^ttjeife ber ^^l^lnngöbalang, erfal^ren Tonnen; tooid 
JDir iebod^ bie Sinfid^t gettjannen, ba^ bie günftige 3a]^Iung«^ 
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balanj felbft unter Umftänben n)ieber gteic^ einer ungünftigeu 
SEBaarenbalanj iDtrfen fann» S33ir l^aben fd^lteflid^ an beut 
ntertoürbigcn ©eifpiel öon §oöanb gelernt, n)ie in (Segen* 
»art einer entarteten SBä^rnng gerabe bie günftige ©alanj 

« 

gur ©eifet n)irb. 

üDa^ tcfe'te SBort aöer biefer Seobäti^tungen ift: bag 
ia^ f)'6ä)^k ju erftrebenbe S^d bie mbglid^ft geringe 9Ser* 
änberric^Wt im Saufd^n^ert^e U^ ©elbftoff^ fetbft ift, ba§ 
SScränberungen gteid^ übet njirfen, mögen fie nun in einer 
3n* ober in einer Slbna^me biefeö SBert^eö fid^ äufern. 

®od^ inbem h)ir bi§ l^ier^er gelangt finb, l^aBen n)ir 
unöerfe^enö un6 mit einem Problem beftfiäftigt, ba« n)ir 
t)or]^er noc^ nid^t augbrüdlic^ jur @prad|e gebrad|t» 9Son 
ben ^aijttjdUn ber 1)oppetoä]^rung l^anbelnb toaren n)ir ju 
ben Sinflilffen ber S3alanj gefommen, unb biefe führten unö 
tDieberum gur Seleud^tung ber eigentpmfi(f|en Sage, in mU 
ijtv \xä) bie ®elbt)erfaffung ber 9lieberlanbe feit gtt)ei Sauren 
bcfunben l^atte» (S§e toix l^ier gum Slbfd^Iuf lamen, l^ätten 
lüir eigentlid^ un^ felbft unterbred^en muffen mit bem Sin^* 
lourfe: baf toxx ba^ ©ebiet ber ©oppetoäl^rung bereite öer^ 
laffen unb unö gerabe auf ba^ erwä^tte Softem ber einfachen 
SSSöl^rung begeben l^ätteu- ®enn ba^ Sönigreid^ ber 5Wieber^ 
lanbe l^atte feit bem (Snbe ber biergiger Saläre bie ein=* 
fac^e ©ilbern)ä^rung angenommen; au^ biefer einfad^en 
@i(bern)äl^rung entfprangen bie gefd^ilberten Seriegen* 
Reiten, unb um fie gu befeitigen entfd^Io| fid^ ^oöanb, neben 
feiner beftel^cnben ©itbermünge eine neue ©otbmünge ein»» 
gufü^ren. 

©oüte man nit^t beulen, l^ier fei gerabe burd^ bie 2:^at* 
fa^en unfer ®t|ftem toiberlegt? ©ie einfädle SBäl^rung l^at 

11* 
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ba^ Uebcl l^erbcigcfü^rt , bie boppelte foH e^ l^cilen. <So 
fteüt fid| ber ©c^eiu bcr ®aä)c bar. 3eboc^ il^r Sn^alt 
ift ganj cntgegengcfcfetcr 9iatiir, ein ©eifpiel cigcntpmtic^ 
belc^renber Slrt ju ber Siegel, SBorten ju nti^trauen. 
^ollahb ift nämlic^ nid)t jwr ©oppetoä^rung übergegangen^ 
fonbern e^ l^at an ©teüe ber einfachen ®tlber*= bie einfache 
®oIbtt)ä^rung angenommen. üDiefe STI^atfadie ift an^ge«^ 
f prodien in ber gefefefid^en öeftimmnng, nac^ »eld^er bie 
freie ©Übertragung fiftirt unb bie ©olbprägung frei guge* 
(äffen ift. 3lufge]§obeneö ^rägeredit mad|t ba^ ou« i^m 
gefertigte ®e(b gur ©d^eibemünje, jum ©enoffen beö ^apier^ 
gelbem ; freiet ^rägered|t mad^t e^ gum SSoßbürgcr. §oßanb 
ift jiefet in berfelben ©elböerfaffung ttjie n)ir, bie n)ir im 
üoüen Uebergange jur reinen ®oIbh)ä^rung un^ befinben, unb 
bie (ateinifd^en (Staaten felbft, njefd^e ba^ ^rägerec^t bcö 
©ilber^ biö auf ein ©eringe^ fiftirt unb baö ^rägerec^t 
be^ ®oIbe^ freigegeben, finb, ol^ne e^ gu toiffen unb gu 
tt)oöen, ebenfalls im Uebergange gur reinen ©otbnjö^rung 
begriffen. 

Sltfo gum 2lrgument für bie üDoppetoäl^rung fann 
§oßanb^ jüngfter (£ntfcl|lu| nid^t üerttjenbet Serben. 

SJiettei^t aber afö 3lrgument gegen bie einfache ffiäl^rung? 
3lüerbingö, toenn fie benfbarertoeife fo aufguf äffen njäre, 
ba^ jebttjebeö ajietaö, gleid^üiel n^eld^eö, fofern e^ nur aßein 
regiere, bie befte SQSäl^rung verbürge. 3lber e^ üerftel^t fid^ 
öon felbft, ba^ gum auöfd^Iießlid^en SBäl^rungömetaß aud^ 
baö beftgeeignete erwählt »erben mu^. üDie Uebereinftimmung 
aßer ßulturlänber in (Sinem SJietaß fann fid^ nur im beft* 
geeigneten erfüflen. Unb barum gerabe finb ttjir gang 
foIgered)t im ®ange unferer 33etrad|tung gum SinblidE in hi^ 
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l^oüänbtfdden SSerlegenl^eiten gefangt, mit fie un6 barauf 
l^infü^ren, ia^ eö md|t genügt, bie einfädle SBä^rung ju 
l^aben, fonbern ber ©runbfafe berfelben rtd^tig gefaxt tantet: 
bie einfache ;2Bäl^rung im Beftgeeigneten (Sbelmetaü, 

!£)ie ©efc^id^te ^otlanb^ anf biefem ©ebiete ift befannt» 
@ö lieg ]xi} @nbe ber t)ierjiger Sa^re üon bem bamal^ anf 
bem SSege ber ©octrin verbreiteten ®(anben, bag baö ®oIb 
einer großen ©ntmert^nng entgegengel^e, t)erleiten, feine ®otb* 
münje abjufdiaffen nnb \iä) ber anöfd^Iiegüc^en ®i(bertt)ä^rnng 
ju iDibmen. 25er (Schritt gefc^a^ im beften ®(anben, im 
ernftcn Seftreben, bie beftgeeigncte einfacfie SSä^rnng ju 
befifeen, in ctttja^ übertriebener Eingabe an n^iffenftfiafttit^e 
Slntoritäten unb mit namhaften Opfern, ®a§ eö ein 2)?iö^ 
griff luar, l^at jcfet §oßanb felbft angenföltig befnnbet, nnb 
ber citn üotljogene 2lct feiner SSefe^rnng ift einer ber ftär!^ 
ften Setüeife, welche überhaupt ju ®unften ber ^i^^^^^ft ^^^ 
cinjigen ®oIbtt)ä^rnng beigebracht n^erben fönnen, 

Senn man aüe feit^er geftfjilberten SSorgänge mit bem 
l^ier burtfigefü^rten Softem jnfammen^ätt, erfd)eint e^ über=== 
pffig, im Kampfe ber St^eorie für ba^ ®oIb nnb gegen 
ba^ ®ilber nod^ eine Sanje ju' brechen. ÜKan fann bie 
S^^eorie ber ©oppctoäl^rnng üert^eibigen; aber menn mau 
gnr einfallen fid^ befennt, ift e^ nid|t möglitf), jtDifdien bem 
®ilber nnb bem ®oIbe jn fctinjanlem !Die SJorjüge be^ 
©olbeö al^ aKünjmetaa finb in ben (elften Salären fo oft 
bargefteßt Sorben, baf angenommen loerben barf, jieber, 
ioeld^er bem ©egenftanbe einige Slnfmerffamfeit gngen)enbet 
l^at, ift mit biefen teic^t foglit^en (Seiten ber ©at^e befannt, 
SBir lönnen nn^ be^Ijalb bamit begnügen, anjnbenten, tt)ie 
unwiberfte^lid^ ber ändere ®ang ber J)tnge felbft feit einem 
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Sal^rjel^nt bie Slßcin^errfdiaft be^ ©otbc« öorbereitet l^at 
®d^on Snbc ber funfjiger unb 3lnfang bcr feduigcr Saläre 
njar für ben ©eoboditer ba6 ^crannal^cn biefcr ^errfd^aft flar 
bemerfbar.*) Sluf^altenb trat il^r üorcrft noc^ entgegen bic 
SSirfung, iDctd&e im SBcItöcrlel^r glci<^jeitig burc^ ben ©0=* 
ccfftonöfrieg unb burc^ bic Sranf^eit ber fübcuropöifd^cn 
®cibcntt)ürmer herbeigeführt würbe» gttr feinen not^tt)enbtg* 
ften unb feinen fd^bnften ©efleibungöftoff, für Saumttjoße 
unb ®eibe, fol^ ftd^ Europa pUl^liä) auf ben entfernteften 
Dften angett)iefen, ber nur ©über in 3^^^^^9 nal^nt» ©iefe« 
eigentpmlidie 3wfammentreffen unterbradi auf einige 3al^re 
bie natürliche ©ewegung ber Dinge, mlä^t aber nac^ bem 
SSerfd&winben jener ßonjunctur fic^ fofort n)ieber um fd 
uoßere ©eltung öerfd^affte. 

2Bir ttjiffen bereit« öon §oßanb, ÜDeutfc^Ianb unb bem 
8ateinif(^en 3)Mnibunbe, ba^ fie t^atfäd^Iidi bie ^Ißein^crr* 
fdiaft be« ®o(be« anerfannt ^aben, ber lefetere, trofebem er 
im 3abre 1865 auf einem gunbament aufgebaut lüorben, ba« 
eigen« beftimmt tear, für bie 3ufunft ber ftarfe Slräger ber 
!J)oppeItt)äl^rung gu »erben. SQSeber 3Sorfafe nod^ ©ünbniß 
I)atten Sraft genug, bem @ange ber Dinge gu »iberftel^em 
3m Saläre 1874 muften bie SSerbünbeten, »ie auc^ §oßanb, 
auf bie freie ©Übertragung öerii^ten. ®ie mußten e« tl^un, 
tro<}bem noc^ anbere Sauber, tok ©jjanien unb Defterreiti^, 
fid^ i^rem Softem feierlich, t^eitmeife burd^ aSertrag ange«« 



*) äWeinc ^6^anMung ,,2)ic ©otb^« unb ^überfrage'' im crftcn 
Sa^rgangc bcr „ÜDcutfd^cn 3a^vbüd^cr für Literatur iinb ^oütif" 
ipxaäf fidff bereit« 1861 entfd^iebcn iit bicfem @mne au«. 
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fd^Ioffen, bic ^a^ ber uerbilnbetcn ^5pfe auf ctmo^ njie 
130 aÄiffionen cr^ö^t Ratten. 9Äe^r aU itod gttnft^eitc 
üvixopa^, ia^ reic^fte 8anb be^ Sontinentö on bcr ©ptfee, 
f onnten nid^t STragfä^igfcit genug aufbringen, um baö B^'^I^»^ 
Der^äftnif t)on 15 V2 ju 1, mlä)e€ fie auf beut 2:^ron 6e^ 
feftigen njoßten, ju ftüfeen, 6« bradi jufammen, unb ber 
Sateinifd^e SBlünjbunb fefbft mugte e^ gu ben SCobten legen, 
tt)enn er fid^ aud^ no^ nid|t fjctt entfd^Itefen lönnen, e^ gu 
begraben, in ber eiteln §offnung, baf e^ nur fd^eintobt fei 
unb n)ieber auferftel^en fönne. 

SBäl^renb bie^ gefd^a^, beeilten fid^ bie brei ffanbinaöifd^en 
Staaten, gur reinen ©olbtoäl^rung übergitgel^en, üerfünbeten 
t)ie ^Bereinigten (Staaten öon 5Rorbamerifa, bag fie mit bem 
Saläre 1879 in ebenbiefefbe , eintreten h)oßen.*) 

©old^e^ tft bie ®pradf|e ber S^l^atfad^em 5ltte (Staaten 
rufen ba^ ®otb l^erbei, jeber ftö§t ba« (Silber üon feiner 
<Sä)tociU jurfldf. (©elbft Oefterreid^, beffen ^apiergelb nal^egu 
auf bie §ö^eng(eid^e beö (Sitberö gefommen, ni^t banl ber 
IBerbefferung feinet ^apierö, fonbern banl ber SSerfdfited^terung 
be6 ©ifter«, beftnnt fid^, unb mit 9?ed^t, ob e^ biefe ®e* 
legenl^eit ergreifen foü, um ebenen ©eg^ com Rapier gum 
(Silber überkugelten, »aö uor Sauren nod^ feinen fd^bnften 
SBttnfd^en entfprod^en l^ötte» 

3m ßinftange mit biefem ®ange ber öffentlid&en aWa^^ 
nahmen l^at fid^ bie ^rei^betoegung be6 (Silber« — in ®otb 



*) OB es i^nen fd^ori 1879 gelingen njirb, tfl eine grage, bie mit 
bcr tl^atfäd^Iid^en 5Cnerfennung be« $rlnci:|5§, beffen ^tuSfü^rung eine 
Xfoge grage ber 3eit i% ni(i^tö gemein f)at 
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au^O^i^^'öcft — bottjogeit» 3m Saufe tjon üier Sauren ift bcr 
^rci^ be^ Silber^ öon 61 bi6 05V2*), b. I). um ttroa^ juc^r 
o(^ 9 ^roceut, geujid^cu, ober uoc^ beutfid^er auögebvücft: 
ein ^funb ©olb mor gube 3uui 1875 \tait löVamat, tok 
nod^ t)or bier Sauren, 17 mal foüiel ujevtf) afö ein ^fuub- 
®i(6ei\ J)a^ ift eine gemattige, eine bi^je^t uuerl^örte 2^^at^ 
fadie. (^0 iDeit bie l^iftorifdie gorfd^uug gurüd greif t , öon 
itix ältefteu Sükn 5legt)pteu^ uub 2lfieu^ bi^ ^eutp ift uod) 
niemals ber SBert^ be^ ©ilber^, am ®oIbe ge* 
meffeu, fo niebrig gewefeu lüie in unfern Stagen. 
3n bem langfamen SRüdgange biefe^ 3Äetaö^, ben bie gorfc^er 
au^ im ätteften ©teintafeln bi^ auf Un heutigen S^ag ber* 
folgen !5nnen, l^at biefe finfenbe SQSertl^relation brei öoße 
Sal^rtaufenbe gebrandet, um öon beut 3SerpItni§ 12 ju 1 (mit 
üorübergel^enben ©eöiationen bi^ gu 11:1) auf baö 3Ser^ 
i^ältnig t)on lö'/a gu 1 l^erabgugel^en, bagegen l^aben tt)ir im 
Saufe ber testen t)ier: 3a^re bie 33ett)egung t)on löy^ gu 1 
auf 17 gu 1 erlebt, b. 1^. ber faßenbe ©itbertüert^ l^at in 
t)ier Salären 40 ^rocent ber ©efammtbal^n mi 3 — 4000 Salären 
gurüdgelegt ober bie ©efd^lüinbigfeit feiner gaßbenjegung ^at 
fic^ um baö ©rei^unbertfünffad^e gefteigert» $Die ffieltge^ 
f^id^te fennt feine ä^nlic^ fc^neße Suttoert^ung ber Sbel=^ 
tuetaße, \o\t fie, gang üereingelte Snterüaße abgered^nct^ 
leinen gleid^ niebrigen äBert^ftanb beö ©ilberö !ennt» @elbft 
bie 3^iten ber großen Umn)ä(gung in ben SBertl^relationeU;. 



*) SBt^ic^t bie nicbrigfltc (anboncr 9^otirung; fcitbciit ift ber 
«Prciö lieber Hö 6Q% ($.erBfl 1875) gcftiegen/ijermut^üd^ .unter 
bem momentanen (ginfluffe einer in ben ^Bereinigten Staaten ange* 
i>Tbneten ^n^^ragung fi(6erner ^^eilnngömüngen. 
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* 

hjel^e burc^ bie (Sntbecfung ber attterlfanifcf)cu ©itbcrtnineit 
bcftimmt iDurbe, l^aben feine fo rafd^ um \iä) greif enben 
Störungen aufäun)eifen, S5er ftarfe SRüdgang, ber fi(f| Dom 
2(ttfang bi^ Snbe U^ 17. Sal^r^unbert^. t)oÜ3og mib ber in. 
runbcn ^^^^^^^ t)on 1 : 11 ju 1 : 15 fortrücfte, braudite baju 
ebin bocfi ein ganje^ 3al^rl^nnber.t, b. ^. ein SSierte'Iialjrljunbert;. 
um fo öiel 2öcg jurüdjutegen, alö wix in bcn legten Dier 
3a^ren jurüdlegen fa^en.*) 

ßa ift gar nic^t nöt^ig, ju unterfuhren, ob biefeö 2Scr=^ 
l^ältni^ ftd^ nocfi im fetben ©inne fortentroideln iDirb. SKöge 
man auc^ l^ierbet immerl^in auf ba^ Unborl^ergefel^ene ber* 
U)eifcn, itm ba$ Unn^al^rfdjeinlidre in 3lu«fid|t ju ftetten: bie- 
gegebene St^atfad^e biefer ungel^cuern unb rapiben ßntmer* 
t^ung, öerbunben mit bem Umftanbe, bag bem fo fel^r öer^ 
minberteu ©ebarf gegenüber bie ^robuction in ftarfem 3"* 
nel^men begriffen ift, genügt, um gu geigen, \m bringenb- 
e6 geboten mar, ba^ !Deutf(f)Ianb feine ©ilbertDä^rung be* 
feitigte. (S^ fann aKerbing^ üerfud^t n)erben, au^ bem Um^^ 
ftanbe, bag ber S'ifberprei^ fid^ üon feiner tiefften 9totirung. 
njieber bcbcutenb erl^olt Ijat, auf eine gänjlid^e Srl^olung 
beffelben ju fdiliegen. 9Kan fann bel^aujjten, ba^, fo gut 
er t)on 55 V2 tt)ieber ju 56^4 geftiegcn (October 1875), er 
aud| auf 61 gurüdfommcn fönnc. 3ntein bie ßrn)cigung,, 
ba§ öon fämmt(i(f)en jur 9Ibftof ung te^ Silbers beftimmten 
ÖÄubern nid^t eineö grünbli^ fd)on jefet ^anb an^ 2öer! 
gelegt l^at, jnjingt 3ur Slnna^me, ba^ bie iüngfte |)ebunj. 



*) ^qI l^iergu @oct]6cer'« neiicftc Slb^anbtung „2)ie Sertl^retation- 
bcr (gbetmctatte" in ^xxt^'9 Slnnalen. 
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« 

be^ greife« nur au^ bem ©eßenf^Iage einer conftant ebbenben 
S3ett)cgun9 l^erborgegangen tft 

3m ^tntergrunbe nit^t fcl^r entfentter Reiten fielet ber un«* 
t)ermeibnd|e Uebergang tjtanfreid^^ jur reinen ®oIbtt)äf)rung, 
t)amit ber öon ©elgien unb ber ©ditoeij. ^ottanb felbft 
l^at i^n erft in latenter SBeife benjerifteßigt, woä) ni^t 
förntlid^ on^gefj)rod)en, gefc^tveige benn üoüjogen. 



18. 

^eutfd)IanbS ^nt^eil oit ben Urfod^en bcr . 
8i(tiercntocrt^ung. 

9Kan muf .barauf gefaßt fein, üon gegnerifc^er ®eitc 
i)en Sintpurf ju üernel^men, ber jebenfall^ mel^r wie alU 
anbcrn biefer Slrt, tüemt nid^t überl^upf cinjig unb aßein^ 
anit l^altbaren aWitteln argumentirt. So tüirb gugegeben, 
ba§ angefid^tö einer fo furd^tboren ßntoertl^ung unb 2tO^ 
ftoßung be^ (Silbers üDeutfd|Ianb »ol^tgctl^an ^ätte, feine 
eigene ©ilbermäl^rung gu befeitigen; aüein e^ tt)irb l^ingu*^ 
^efefet: bog gerabe unb au^fd^Uegtidi ÜDeutfd^Ianb^ ©c^ritt, 
fid^ ö^nt ©über abgutDenben, biefeö gu fo tiefem gatte ge^ 
irod^t l^abe. D^ne bie beutf^e JKüngreform njfire ba« 25er* 
]^ältni§ t)on ®oIb gu ©über nic^t afterirt toorben, unb bic 
anbern Sänber njftren ni(^t beut beutfd^en Seifpicf nad^* 
gefolgt, wie fie je^t ntugten, um ber öon un^ l^eraufbe^^ 
fd^worencn ßntwert^ung an9 htm SBege gu ge^en. 

Sin ©treit über ba^, wa^ gef dielten wäre, wenn-etwo^, 
ia^ gefd^el^cn ift, nic^t gefc^el^en wäre, ift enbgültig nid&t 
gu fc^lid^ten. ÜDen Sl^atfad^en, bie aöein in leftter Snftang 
l^ier fprec^en Ibnnen, ift ber 2Beg öerlegt. 5[ber wer einiger* 
maßen mit unbefangenem ©inn fid^ bie 5Watur beö ©treit* 



172 

objiccte^ anfeilen mtb bie ©timptomc bcr jiüngftcn uub tjor^ 
jünoften S^iUn inö 5luge faffen tPitt, irirb iic aWängcI bcr 
gaitjcn §t)pot]^efc nid|t einen 3lngenbticf üerfennem 

3ft e^ nictjt an ft^ unfapar, ba§ ein elementarift^e^ 
ßrcigni^, lüie eö bie eben gefcf)itberte SBert^bewegung be* 
©ilber^ ift, t)on eingetnen Sntf^Iie^ungcn, fei e^ and) eine^ 
großen 8anbe^, abl^äugen fönnte? Srfd^einf e« glaublit^^ 
bag bie gefefetic^e 3)ia6nar)me eine« Sanbe^ üon 40 SÄißionen 
©eelen ben 2luöfd|tag geben fönnte für bie ©ebeutnng be^ 
SKünjmateriafö ber gefammten fic^ be^ 2)?etaHgetbe^ be^ 
bienenben 2BeIt, bie tüir, anf i^r SRinimnm gefd^äfet, jum 
^ttjanjigfad^en annel^men fönnen? §)ä(t man für ntöglid);. 
ba§ ber ©ilberttjert^ anf biefe SBeife hxixä) ©entfd^fanbd^ 
@ntfd|Ing ptte beeinflyft werben lönnen, ttjenn biefcr @nt- 
fti^fn^ gegen bie Dlatnr ber Sad^c, gegen bie ber Sertl^^ 
betDegtutfl bcg ©ilber^ innetoo^nenbe S^cnbenj angegangen 
xo&xt? ®o(d^c Stenbenj fann burd^ einjelne 3)ia§na^meii 
momentan geförbert, aber fie fann nidE)t nmgefel^rt irerben. 
SSor ben großen ^al^ten, »elctie gnr @prad^e fommen, wenn 
c^ fid^ nm ben Setrag be« in ber SSJelt bor^anbenen Silber^ 
l^anbeft, ben 3Kaffen, bie iä^rlid^ gefbrbert nnb confumirt 
werben, öerfdiwinbet bie S^¥f ^^i^^ öt^ Srgebniß ber 
bentfd^en SKeform übrigbleibt. §ätte !Dcutf^Ianb gefünbigt 
gegen ben natürlid^en SBertl^gang ber Sbelmetaße, fo würben 
bie übrigen ©taaten, weit entfernt, feinem Seifpiel gu folgen,, 
fid^ beeifert l^aben, öon feinem gelber 9tnfeen ju gießen. 
Slel^men wir einen SlngenblidE an, wir wären fo t^brid^t 
gewefen, un^ öom ®oIbe lo^jnfagen unb bie aßeinige ©itber* 
wäl^rung gu becretiren. ajiit SBonne Ratten un« bie anbern 
Sänbcr nnfer ®o(b abgenommen unb nn^ (Silber bafür ge* 
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flcbcn! SBitt man auä) bie SSel^auptung gulaffen, bcr erftc 
<Bä)xcdtn ber Silber befi^chben unb erjeugenbcn Sänber 
über bie beutfd|cn ©ef^Iilffe ptte einen ungered^tfertigten 
tttoralift^en ©rnd auf ben ©ilbermarft ausgeübt, fo mü^te 
ioä) feitbem annä^emb ba« ®Ieic^gett)id^t fid^ l^ergefteßt 
^aben*),befonberö angefid^t^ ber fd|tt)ad^en©ilbercinjie^ungen, 
t)ie bei un^ ftattgcfunben, benn biefe l^aben ben eigentlichen 
•®tod unferer @itbert)orrätl^e noc^ gar nit^t berührt, folg* 
iid^ anc^ nodfi nid|t auf ben SKetaümarft gebracht. SSon 
ter 3^it ^^f ^^ ^^i wn« bie ßinfül^rung be« ©olbfuge^ be* 
tcfiloffen njurbe, t^atfäc^Iid^ tjon 3lnfang 1872 biö jum 
'24. 3uli 1875, finb im ©eutfc^en 5Rei(^e umlaufenbe ®xU 
termünjen eingebogen tDorben jum ©elaufe üon 202 V2 ^iU 
tionen ÜÄarl, unb etwa« mel^r aU bie §älfte biefe« S3e^ 
trag« (116 aWißionen) war bi« ebenbal^in an neuen 
^eid^^münjen wieber auögeprögt. ÜDa jiebod^ biefe neue 
IReid^^münge um ein 3c^«t]^^il leichter an ©ilbergewid^t ge=^ 
f dalagen wirb afö ber iilte S^^alerfuf , fo beffinben wir un« 
in ©egenwart einer SBieberöerwenbung üon 104 V2 2Wiüionen 
lÖiarf gegenüber einer giujie^ung üon 202 Va SÄiöionen, 
treibt Ueberfd^uf 98 SÖHCionen 3Karf. Dbwol bie regten 
©erid^te über bie nad^ bem Suölanbe bewerffteüigten ©itber^ 
t)erlftufe un« nic^t üorliegen, fo lönnen wir rul^ig annel^men, 
■ba^ t)on biefem Ueberfdf|u§ nod^ ein Xfj^ü auf Sager unb 
für SSerwenbung gu 9ieuprägungen jurudgel^alten wirb. Söir 
greifen gewi^ ju l^od^, wenn wir ben ©etrag öon 90 WliU 



*) Slud^ ber feitööVa lieber cqiettc ^ö#e ^rci« to Ott 56*74 ficßt 
immer nod^ eine SBert^retatiott tootx 16% gii 1 bar, b. 1^. einen 9lü(f* 
^aitb ton 7 ^-ßrocent gegen ba« normale 15 Va gn 1» 
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Sa^rael^nt bie Slßctn^etrfc^aft be« ©otbc^ öorbercitct ^at 
®d^on Snbc bcr funfjiger unb 3lnfan9 bcr fed^äigcr Saläre 
njar für ben ©eobo^ter ba« §erannal^en biefcr §errfc^aft Kar 
bcmerlbar.*) Sluf^altcnb trat il^r üorerft noä) cniQtQtn bic 
SSirfung, tDetd&e im SBcItüerlel^r gicidijcittg burd^ ben ®c^ 
cefftonölricg unb burd^ bie Sranf^eit bcr fübcnropäifc^en 
©eibcnttjflrmcr l^erbcigefü^rt ttjurbe» gitr feinen not^wenbig* 
ften unb feinen fd|önften SöeHeibungöftoff, für Saumttjoßc 
unb ©eibe, fal^ fic^ dnxopa pti^liä) auf ben entfernteften 
Dften angenjiefen, ber nur ©Itber in 3^^^"^9 nal^nt» ®iefe« 
eigent^ümlic^e 3wfammentreffen unterbrach auf einige 3al^rc 
bie natürliche ©emcgung ber ®inge, mlä)t aber nac^ bem 
SSerfci^ttjinben jener Sonjunctur fid^ fofort tt)ieber um fd 
üoüere ©eltung üerf^affte. 

SBir ttjiffen bereit« üon §oüanb, 5Deutfd|Ianb unb bem . 
Sateinif^en 3)Mnxbunbe, ba^ fie t^atfäd^fi^ bie Slßein^crr- 
ft^aft be« ©olbe« anerfannt ^aben, ber lefetere, trofebem er 
im 3abre 1865 auf einem gunbament aufgebaut njorben, ba« 
eigen« beftimmt tt)ar, für bie S^funft ber ftarfe Slräger ber 
©oppelttjfi^rung ju »erben, SBeber 3Sorfafe nod^ ©ünbniß 
l^atten Sraft genug, bem @ange ber üDinge gu »iberftel^em 
3m 3a^re 1874 mußten bie SSerbünbeten, »ie aud^ ^ollanb, 
auf bie freie ©ilberprägung berjid^ten. ®ie mußten e« t^un, 
trotjbem nod& anbere öänber, »ie Spanien unb Defterreid^, 
fi^ il^rem Softem feierlid^, tbeitmeife burc^ SSertrag ange^ 



*) Tltint 2t6^anbtung „2)ic ®o(b^ unb ^illbcrfragc'' im erftcn 
Sal^rgangc bcr „2)cutfd^cn 3al^rbüc^cr für Literatur unb ^oütif" 
ipxaäf fid^ Bereit« 1861 cntfd^ieben in bicfem @innc au«. 
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fd^Ioffcn, bte 3^^t ber öcrbünbetcn Äö^jfe auf ctma« toie 
130 3Äiüioncn cr^ö^t Ratten. SJÄcl^r ate atüei günft^citc 
'<Suro^)a^, ba^ rcid^fte 8anb be^ Sontinentö an ber ©^Jtfec, 
fonntctt nid^t SCragfä^igfcit genug aufbringen, um ba« ^^^tcn^^ 
Derpitnlg öon 15 Va ju 1, ml6)t9 fte auf bem 2:^rott be^ 
fefttg.ett töoßtett, gu ftii^en. @^ brad^ gufatnmen, unb ber 
Satetnifd^e SBiünjbunb felbft mußte e^ ju ben lobten legen, 
iDenn er fxäj anä) nod^ m(!^t l^at entfd^Iiefen fönnen, e^ ju 
begraben, in ber eitetn Hoffnung, ba§ e^ nur fd^eintobt fei 
iinb lieber auferftel^en fönne. 

SBö^renb bie^ gefd^a^, beeilten fid^ bie brei ffanbinaöifd^en 
Staaten, gur reinen ©otbnjäl^rung überjitgel^en, üerfünbeten 
t)ie S3ereinigten Staaten öon 5>iorbameriIa, baß fie mit bem 
Saläre 1879 in ebenbiefelbe .eintreten tooöen^*) 

©old^e« ift bie ©^jrad^e ber 2^l^atfad^en. Slße Staaten 
rufen baö ®o(b l^erbei, jeber ftBßt ba^ Silber öon feiner 
'Sd^njeöe jurüd felbft Defterreic^, beffen ^apiergetb nal^egu 
auf bie §ö§engleid^e be^ Silber^ gefommen, nid^t banf ber 
SSerbefferung feinet ^apier^, fonbern bani ber SSerfd^Ied^terung 
be« Silber^, befinnt fid^, unb mit JRed^t, ob eö biefe ®c* 
tegenl^eit ergreifen fott, um ebenen 2Beg« öom Rapier gum 
Silber überkugelten, toa^ t)or 3al^ren nod^ feinen fd^önften 
iffiunfd^en entfprod^en l^ätte- 

3m (ginflange mit biefem ®ange ber öffentlichen 9Kaß=^ 
ital^men i^at fic^ bie ^rei^bemegung be^ Silber« — in ®otb 



*) OB CS i^ncn t(^on 1879 gelingen mirb, ifl eine gragc, bie mit 
ber tl^atfäd^Iid^cn 3lnerfcnnung bc« ^rinci:))«, beffen ^lu^füi^rung eine 
Uo^t gragc ber ^txt x% ni(^t« gemein i)at 
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QUögebvücft — öoKjogeit, 3m Saufe t3on öier 3a^rcu ift bcr 
^rci^ be^ ©Ubcrö öou 61 biiJ o5Va*)/ b, 1^. um tttoa€ juc^r 
afö 9 ^roccut, gcmic^cu, ober nod^ beutfic^er au^gebvücft: 
ein ^fuub ®otb mx (^nit 3uni 1875 ftatt löVamal, lüic 
itod) öor t3ter 3a^ren, 17 mal foöiet tDertf) a(^ ein ^funt 
<SiH)ei\ !Da^ ift eine gelpattige, eine bi^je^jt unerl^örtc 2:^at^ 
fad)e. (^0 \Deit bie l^iftorifd^e ^o^fc^w^Ö gurüdgreift, öon 
ben äfteften 3^iten 5leg^pten^ unb 3lfien^ bi^ ^eute ift nod) 
niemals ber SBert^ be^ ©itber^, am ®o(be ge==^ 
meffen, fo niebrig gett)efen wie in unfern Silagen. 
3n bem langfamen 9tücfgange biefe« SWetaö^, ben bie gorfc^er 
an^ ben älteften ®teintafe(n bi^ auf ben l^eutigen STag öer* 
folgen fönnen, l^at biefe finfenbe Sert^relation brei öoüe 
3a]^rtaufenbe gebrandet, um öon bem 35er[)ältni§ 12 jn 1 (mit 
oorübergeI)enben ©etjiationen biö jn 11:1) auf ba6 ä?er^ 
]^ältni§ öon löVa jn 1 l^erabjugel^en, bagegen l^aben wir im 
Saufe ber testen öier- Saläre bie Bewegung öon löVa ju 1 
auf 17 JU 1 erlebt, b. ft* ^^^' faüenbe ©itberwert^ l^at in 
öier Sauren 40^rocent berOefammtbal^n öo'n 3 — 4Ö00 Salären 
gurücfgetegt ober bie Oefc^winbigfeit feiner gaßbewegung r)at 
fid^ um ba^ ©rei^unbertfiinffad^e gefteigert* !Die SBettge^ 
ft^ic^te fennt feine ö^ntidi fc^nette Sntwert^ung ber Sbel- 
metaüe, tt)ie fie, ganj öereinjelte 3ntcröaHe abgerechnet,, 
feinen g(eid| niebrigen SGßertl^ftanb beö @i(ber^ fennt» ©elbft 
bie Süttn ber großen Umwätjung in ben SBert^retationen,. 



*) ^hiti^t bie nlebrtgpe Unt^ontv ^f^otirung; fcltbcm ifi ber 
^rci« tutcber Mö 6Q% (^crbfi 1875) gcftlegcn, 'tocrmutl^Ud^ .unter 
bem tnomentancn (Sinffuffe einer in ben ^Bereinigten «Staaten angc* 
Drbneten ^u^^jrägung filBerner ^^ei(ung6münjen. 
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n?etrf)C bitrcf) bic (Sntbccfung bcr amerifanifd^cu ©i(6crmincit 
bcftimmt iDurbc, l^aben feine fo xa\6) um \i6) greif enbcu 
©törungen aufsutoeifcn. !Der ftarfe 9tucfgang, ber fid) öom 
9lnfang U^ @nbe be^ !?• Sal^r^unbcrt^ üoHjog uub ber ia 
runben 3^^^^"> öon 1 : 11 ju 1 : 15 fortrücfte, braud^te baja 
ebxn bod| ein ganje^ 3a]^r^unber.t/b. i). ein SSlerte'Ijal^r^unbert^. 
um fo öie( SBcg jurü(J3uIcgen, a(^ \mx in bcn lefeten üicr 
Sauren gurücf legen fallen,*) 

6ö ift gar nici)t nöt^ig, gu unterfucfjen, ob biefe^ SSer- 
l^ältnig fi^ nod) im fefben Sinne fortentroidcin wirb. SKbge 
man auc^ l&ierbei immerl^in auf baö Unöorl^ergefcl^ene öer* 
Jücifen, um ba^ Unmal^rfdjeinncfie in 2lu^fid|t ju ftetlcn: bie 
gegebene S^atfadje biefer ungel^euern unb ra^jiben ßntmer* 
t^ung, öerbunben mit bem Umftanbe, ba^ bem fo fel^r öer* 
minberten ©ebarf gegenüber bie ^robuction in ftarfem 3^^- 
nehmen begriffen ift, genügt, um gu geigen, irie bringend 
e^ geboten mar, ia^ ÜDeutfc^tanb feine ©ifbertoä^rung be* 
feitigte. (S^ fann atferbingö öerfud^t Werben, au6 bem Um- 
ftanbe, ba^ ber ©Überpreis fid^ öon feiner tiefften 9?otirung. 
wieber bebcutenb crl^olt fjat, auf eine gänjlidje ©rl^olung 
beffetbcn gu fc^Ue§en. SWan fann bel^aupten, baß, fo gut 
er t)on 55 V2 wieber gu 5674 gefticgen (October 1875), er^ 
aud| auf 61 gurücffommen fbnne. Slöein bie Srwägung;. 
ba§ t)on fämmtUdjen gur 3lbfto§ung teö ©ilber^ beftimmten 
Säubern nic^t eine^ grünblit^ fcf|on jefet §anb an^ SBerf^ 
gelegt l^at, gwingt gur 2lntta^mc, ba^ bie jüngfte ^ebung. 



*) 5SgI. ^ux^n «Soctbeer'ö ncitcftc ^Ibl^anblmtg „Xk Sertl^rclatiott 
bcr ßtcimctaöe" in ^irtl^'ö 5(nnalcn. 
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it^ ^rcife^ nur au^ bem SBetlenfd^tagc einer conftant ebbenben 
SSeipegung l^eröorgegangen ift 

3m ^intergrunbe ni(f)t fcl^r entfernter 3^it^n ftel^t ber un** 
t)crmeibfid^e Uebergang ^xaräxüdj^ jur reinen ©otbtDcil^rung, 
i)amit ber öon ©elgien unb ber @d)tDeij» ^oßanb felbft 
l^at il^n erft in latenter SOSeife belperffteüigt, nod^ ni^t 
förntttc^ auögef^)roc^en, gef^ipeige benn üoüjogem 



18. 

^eutfdjlanb^ ^nt^eil an bett Urfadjen bcr 
Silbereuttoert^ung. 

2D?an mug.barauf gefaßt fein, öon gegnerifd^er (Seite 
itn Sinipurf ju öernel^men, ber jebenfatt^ me^r tou attc 
cnbern biefer Slrt, iremt ni^t iiber]^u^)f einjig unb allein, 
anit l^altbaren SKitteln argumentirt* ßö ttjirb jugegeben, 
iag angeficfjt^ einer fo furchtbaren Sntipertl^nng unb 5lb* 
ftoßung be^ ©ilber^ ©eutf erlaub »o^Igetl^an l^ätte, feine 
eigene ©ilberwäl^rung ju befeitigen; aüein eö tt)irb l^inju* 
gefegt: ba| gerabe unb au^fd^Iießfit^ !Deutfd&Ianb^ ©cfjritt, 
fid^ t)jdnx ©itber abjuiDenben, biefe^ ju fo tiefem fjaöe ge*' 
irad^t l^abe. D^ne bie beutfd^e SWünjreform »äre baö SSer* 
i^äftniß öon ®o(b gu ©über nid^t alterirt tt)orben, unb bic 
anbern Sänber wären nic^t bem beutfd^en ©eifpiel nad^^ 
gefolgt, wie fie je^t ntugten, um ber öon un^ ]^eraufbe=^ 
fd^worenen (Sntwertl^ung au^ b^m S33ege gu gelten* 

Sin ©treit über bo^, wa^ gefd^el^en wäre, wennetwa^, 
bo^ gefd^el^en ift, nic^t gefdfjel^en wäre, ift enbgüftig nid^t 
ju fc^Iidften. !Den 2^]^atfacl|en , bie allein in le^ter Snftang 
l^ier f^jred^en f önnen, ift ber S33eg öerfegt. 5lber wer einiger^* 
maßen mit unbefangenem ®inn fid^ bie 5)?atur be^ ©treit* 
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objecte^ anfeilen uub bie @^nH3tomc bcr jüngften unb öor^ 
jüngften 3^it^n in6 Slufle faffen tt)U(, tüirb .bic SWängel bcr 
ganjen §)^potl^efe ni(f)t einen 2lugenbU(f üerfennen. 

3ft e^ ntc^t au fid^ unfa^ar, bag ein elementar if^e^ 
ßreigni^r toic e6 bie eben gef^ilberte 3Bertpett)egung be^ 
Silbers ift, öon einzelnen (Sntfcfjüeßnngen, [ei eö aucf) eine^ 
großen 8anbe«, abpngen lönnte? Srfc^eint' eö glaubtit^^ 
ba§ bie gefefelicfie Tla^mljmt eine^ 8anbe^ üon 40 3RiHionen 
©eelen ben 2tu^fcI)Iag geben fBnnte für bie ©ebentung be^ 
SßünjmateriaB ber gefammten firf| beö SDJetaßgelbeö be^ 
bienenben 3Bett, bie n)ir, auf i^r SWinimum gefci^öfet, junt 
3ti)anjigfa(!^eu annel^men fönnen? §)äU man für möglid);. 
ia^ ber ©ifbernjert^ auf biefe Seife burd) .2)eutfd|(anbö^ 
6ntfc^fu§ ptte beeinflyßt tDerben fönnen, tt)enn biefer dnU 
fd)fu§ gegen bie 9latur ber ©ac^e, gegen bie ber SBert^^ 
bewegung be6 Silber^ innetDOl^nenbe 2^enbeni angegangeit 
iDäre? ©ofd^c STcnbenj fann burdi einjefne 9)ia§na§meii 
momentan geförbert, aber fie fann nid^t umgelel^rt iDerben. 
9Sor im großen S^W^f welche jur ©prac^e lommen, tütmi 
c^ firfi um ben 53etrag be^ in ber SSßelt öorl^anbenen Silber^ 
l^anbeft, ben SJÄaffen, bie jöl^rlic^ geförbert unb confumirt 
»erben, öerfci^H)inbet bie S^^f totläjt M Srgebniß ber 
beutfc^en ^Reform übrigbleibt. §ätte X)eutfc^Ianb gefünbigt 
gegen ben natürlid^en Söertl^gang ber Sbelmetatlc, fo mürbea 
bie übrigen Staaten, mit entfernt, feinem Seifpiel ju folgen^, 
fid^ beeifert l^aben, öon feinem ijel^^v 9tufeen ju gießen. 
9lel^men wir einen 2lugenblicf an, tt)ir »ären fo t^Brid)t 
getoefen, un^ üom @oIbe loö^ufagen unb bie aüeinige ©Uber^ 
iDä^rung ju becretiren. 3Rit SBonnc l^ätten un^ bie anbern 
Cänbcr unfer ®olb abgenommen unb un^ ®i(ber bafür ge* 
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-geben! SBitt man ancf) bic SSel^anptung jutaffcn, ber erfte 
<Sd^recfen ber @Kber bcfi^ehben unb er^eugenbcn Sänber 
über bie beutfd^en ©efd^Iüffe l^ätte einen ungered^tfertigten 
ttiorafifd^en ®rn(J auf ben ©tiberntarft ausgeübt, fo mü§tc 
t)oc^ feitbem annä^ernb ba^ ©tei^getoic^t fic^ l^ergefteBt 
§aben*),befonber^ angefid^t^ ber fcfjiDacfienSilbereinjie^ungen, 
bie bei nnö ftattgcfunben , benn biefe l^aben ben cigentUd^en 
•@tO(f unferer ©ifbertjorrätl^c noi) gar Jti(f)t berührt, folg* 
lici^ anä) no^ nidjt auf ben SKetaümarft gebra(f)t. SSon 
t)er ^eit an, ba bei un^ bie ginfül^rung bcö ®o(bfn§e^ be* 
tc^Ioffen irurbe, tl)atfä(f)(id) öon 5lnfang 1872 bi^ jum 
'24. Suli 1875, finb im ©eutfrfjen diüä)t umlaufenbe (SiU 
termünjen eingebogen iDorben jum 53elaufc üon 202 V^ WiU 
tionen 3ÄarI, unb etoa« mel^r ate bie §ätfte biefe^ ©c^ 
trag« (116 Söiißionen) n)ar bi^ ebenbal^in an neuen 
IReid^^münjen lieber ausgeprägt X)a iebod^ biefe neue 
Dteic^Smünje um ein 3^^Jit^^iI Uiä)itt an ®ifbergett)id^t ge^^ 
f dalagen wirb aU ber .atte ST^alerfu^, fo befänben toir uns 
in ©egenlpart einer SSBieberöerwenbung öon 104 V2 SÄiüionen 
aSlaxt gegenüber einer ginjiel^ung öon 202Va SRittionen, 
tteibt Ueberfd^uf 98 SJHßionen aKarl. Dbtt)o( bie U^kn 
©eric^te über bie nac^ bem 3luS(anbe benjerffteüigten ©itber=== 
t)erläufe uns nid^t öorlicgen, fo iBnnen tt)ir rul^ig annel^men, 
•ba§ öon biefem Ueberfdf)u§ noc^ ein ZijtH auf gager unb 
für aSertt)enbung ju 9ieu|3r(igungen jurucfge^alten wirb. SBir 
greifen gen)i§ ju l^od^, menn tt)ir ben S3eträg öon 90 fäliU 



*) %n^ ber feitööVg iDicber craiclte ^iJ#e $rei« i>on ößVi peßt 
immer no(^ eine SBert^retation ijon 16% git 1 bar, b. 1^, einen md^ 
ftanb toon 7 ^roccnt gegen ba« normale 15 Va gu 1. 
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lioncn ISflaxt ober 30 3Kiüionen Spater af« ben bi^^er öowt 
ÜDcutf(!^cn ateid^c auf ben SKetaßmarft ber ganjen SBelt ge^» 
brad^tcn ©ilberirertl^ öevanfd^fagen *), unb jnjar über ehtcu 
3ettraum öon runb brei Salären üertl^eift, a(fo 30 SWitliottcii 
ÜÄarf im 3a^re. !Der ©ifberbebarf für Dftafien ift na^ 
53ere(!^nungeu, bie fid^ in ben letzten Sollten aU jutreffcnb 
crtoief^n l^aben, burd^fd^nitttid^ etwa« tt)ie 120 9)iiüioncn 
Watt ®o l^ätten toir atfo nur 25 ^rocent be^ ganjeii 
©ebarfg für biefen Slbjug^Ianat auf ben 3RarIt gebracht. 
53erü(ifi(f)tigen iüir aber ben 'ißrägeöerbraut^ bfo« ber Sänber 
beö Sateinifci^en 3Wünjbunbe^, fo finben tt)ir, ba^ fc^on er 
oöcin unfern 3l6fd^u6 um ein ©emaltige^ überftieg* 3n' 
bcm einzigen 3a^re 1873, afö nämfic^ bo« ©^idfat be^ 
©ilberö ber 3Be(t Mar tourbe unb bie ©peculation fid^ barauf 
toarf, bie Sänber beö Sateinifc^en Sunbe^ nod^ bamit öoß=» 
gupfropfen unb i^nen il^r ®ofb abjunel^men, gingen au^ 
ben "ißrägeanftaüen üon graufreid^, Statten unb öelgien für 
307 aÄiüionen granfen ©ilbermünjen l^eröor, b. 1^* 2V2maI 
fot)ieI, ate unfer ganger benibar l^öd^fter ©ilberau^ftof in 
ben tefeten brei Sauren. Unb in ben Sauren 1872 bi« 3Wittc 
1875, tt)äf)rcnb tt)ir im gangen 98 3)?iüionen SKar! ober 
122 SWiüionen granfen ©über mel^r eingejogen al^ auö* 
geprägt §aben, tourben in ben 3lnftalten ber öier tateinift^en 
Staaten für 549 SDiiüionen graulen ©ifbermüngen a\x^^ 
öe|}rägt**), b. i). gerabe 4VimaI foöiet afö unfer gefammter 



*) Sfla^ meinen a^^ro^imatiijcn SBered^nungen "bidU er unter 
70 3«imonen. 

**) 3n biefer 3tffcr Bringen hjir bie erjlc Hälfte Don 1875 mit 
ber Hälfte beö Kontingent«, »eld^e« bie lefete (£ont?ention i>on 1875 
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©ttjug, bctt tt)ir noi^ nidEjt einmal gan^ ju ÜÄarfte gebracht 
Ijabcn. SBie ungereimt crfd^eint n.ebeu biefen 3iff^^" ^^^ 
aSowurf, ba| wir mit nnferer @iIberau^fto^ung^ bcn SUiartt 
gebrürft Ratten! 

gaffen toir bie Satire öon ber anbern ©eite auf, b. f). 
oon berjienigen ber ©itbergetoinnung, fo greifen il^r gegen^ 
über bie Ziffern unfern Slngebot^ ebenfo befd^eiben ein tt)ie 
gegenüber bem aögemeinen SSerbrauc^. ®ie ßinful^ren öon 
©über aug ben SSereinigten (Staaten nai^ Snglanb aßeiu 
belaufen firfi in ben legten Salären auf fo t)ie( alö bie euro* 
^jöifd^en ©ilberau^fu^ren narfi 3nbien, unb bie ©efammt^ 
probuction ber SBeft tt)urt?e fc^on in ben fed^jiger Salären 
fieser t)iel jit niebrig auf ba^ X)o^3peIte be« inbifrfien 35er== 
braud^^, b» f). auf 240 Söiißionen 3Warf im 3al^re öeran* 
fd^Iagt^ ©eitbem l^aben namentlich in Sieüaba bie ©über*' 
fünbe nod^ riefen^afte gortfc^ritte gemad^t* 5Die Sinful^r öon 
©Über nac^ gngtanb au« ber ganzen SSJett betief fid^ in ben 
legten Reiten auf etwa 300 SUiiüioneu 3Äarf, unb bie ©itber^ 
probuction bto« ber SSereinigten ©taaten, bie bi« gnbe ber 
funfjiger 3crl^re 50000 X)otIar« jä^rlid^ aufbrad^te, betief firf| 
1873 auf 44 Va 3)?iüionen, b. 1^. baiJ 9leun^unbertfad^e, ober 
auf mel^r alö baö ^Doppelte unfer« beutfd^en ©ilbereinjug«. *) 

äBer toiü nat^ aß bem glauben, bat i>i^ geringe 2lnfu^r, 
»eld^e ©eutfd^tanb auf ben ©itbermarft gebradfjt ^at, l^in* 
reid^te, um ben ©taub beffetben fo burt^au« gu öeränbern. 



bcn latcinifd^cn Staaten fijirtc, iu'55(nfd^(ag unb bleiben bamit cnt^ 
jd^tebcn t}inttx ber SBlrfüd^fcit gurücf. 

*) S)te @iIBcrgen?innung fetBp in (Suro:|3a l^at Iti^tViä} fo jugc* 
nottttttcn, baß fie eine mcr!(^are Steigerung im^reife beö jUr <Bä)zU 
bung nöt]()tgen S3teieö nad) fi^ gebogen l^at 
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iDie tüir bie^ in beu U%Un ^tikn erlebt l^aben! SBärc baö 
"beutfdje Slngebot nkfjt.mit ber imieru S^enbeuj bev SBaare 
gitf ammengetroffen, fo njärc eö beinahe fpnrio« an il^rcm 
SBertl^ unb ^rei« öorübergegangen. Slud^ bie moralifd^c 
SÖirfung nnferer nenen SWünjpoIitil ift an ber ©tärfc be^ 
Umfd^tag« öiel weniger betl^cifigt, a(3 man gcmeinl^in be^ 
{)an^3tet. ®enn in ber 3^^^ ^^ ""f^^. Ucbergang gur ®o(b* 
tt)ä^rnng t^atfäcl|fid^ jnm Sefc^Iug erl^oben tourbe, (ie^ fid^ ber 
1D?ar!t wenig baöon beeinfluffen; ba^ 3^wgni| ber 9)?arftpreife 
ift ein nnwiberteglid^e^. !J)er (onboner ©Überpreis fjieft fid) 
t)a^ Sal^r 1872 l^inbnrt^ biö Snbe 9loüember nod) in ber 
©d^njebc gwifd^en 60 nnb 61, ganj wie öor nnferer 9?eform» 
Unb aöe^, wa^ feitbem bei nn^ g^ft^cil^, war öielmel^r ge* 
eignet, bie gurd^t öor nnferer (Sinwirinng anf ben SD^arft 
tüieber jn jerftrenen. 9lid^t blo« erfd^ienen wir mit l^omöo* 
^3at^ifc^en Portionen in 8onbon ober in ©l^angl^ai, fonbern 
in unfern parlamentarifc^en SSerl^anbtnngen warb auc^ öon 
tnafgebenber @tcöe mit möglic^ftem 9la(!^brn(I öerfünbet, 
ba§ wir überl^au^jt nic^t gemeint feien, öiel ©über nad^ 
äugen abjugeben;. bag wireinerfeitö gar nid^t fo'öiel befäp^n, 
aU man gewbl^nlidfi öorau^fe^c, ba§ wir anbererfeit^ fe^r 
tjiel Sebarf an Jl^eilnng^münjen l^ättfen; unb biefe 3leu§e^ 
rungen waren nid^t etwa nur in ber 5lbfid^t Eingeworfen, 
ben ©itbermarft bei guter Saune jn crfjalten, fonbern fie 
iutl^ietten, wie man fi^ au^ unferm ganjen SSerfa^ren über* 

* 

geugen fonnte, ben leitenben ©ebanfen nnferer au^fü^renbcn 
aWünjpoIitif* ©0 l^atten wir a(fo Weber burd^ wirffid^eö 
Stngebot, noc^ burc^ unfere STenbeng etwaig 5iam]^afte« baju 
fletl^an, bie SBenbung l^erbeijufül^ren, welche int SSer^äftnip 
be« ©über« gum ®o(be eingetreten ift» 
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Srft anberc ©rfc^cinungen mußten j^injulornnten, um ber 
SBcIt ju jcigcn, bag wir nic^t^ 9lnbcrc^ get^an l^attcn, 
at^ bcn rid^tigcn SBcg betreten, ben SBeg, auf bem ganj 
<guro^3a un« nad^fotgen wirb* 3l\ä)t mit fie ein öereinjeltcr 
<5ntfd^Iu§, fonbern »eil fie ber 9lnfang einer unüermeibliti^ 
geworbenen Soolution be^ 5lbenbtanbe« »ar, i)at unfere SJiünj* 
reform il^ren iSinflu^ ausgeübt. ®ie ^atte nur ia^ SSerbienft, 
bic erfte ju fein, bie ben rld^tigen SBeg mit ®ett)ipeit er* 
fannte unb gur Zffai cr^ob. 

SBenn bie brei ffanbinaüifd^en ©taaten fti^einbar nur 
unfer Seif^3ie( befolgt l^aben, wenn §oßanb fic^ jum ®oIbe 
belehren mu^te, fo Inüpfen biefe Sntfc^tüffe burt^au« nitl^t 
.einfeitig an unfern SSorgang an. @ie finb, wie tl^atfäd^tid^ fo 
aud^ im Sereid^ ber tl^eoretifd^en SÄnfd^auungen, auf. anbere 
unb namenttid^ auf ältere SKanifeftationen jurüdguföl^ren. 
Q^ ift befannt, ba| bie erfte gro§e SJiünjconf erenj , »eld^e 
im 3a]^re 1865 in ^ari^ jufammentrat, alfo lange el^e jiemanb 
an eine SWünjreform be^ !J)eutfcI|en Steic^e^ beulen fonnte, 
fid^ bereite auf^ lebl^aftefte mit ber grage befaßte, ob nid^t 
bem bamat« in Singriff genommenen SSertrage bie aöeinigc 
©olbmäl^rung ju ®runbe gelegt »erben foöe. 5)rei öou 
itn öier Staaten ber fpStern Sonöention, Belgien, bie ©d^ttjeij 
unb Stauen, befürworteten ttbl^aft einen fold^en @ntfd^lu§. 
yinx gettjiffe tl^eoretifd^c Stnfd^auungen, unterftü^t öon ge* 
toiffen t^atföc^lid^en Sntereffen, bie aud^ l^eute nod^ ma§=^ 
gebenb finb, wiberfe^ten fic^. 3m Sa^re 1867 würben bie 
Sonferenjen wegen einer uniöerfeüen 3Äünjeinigung wieber 
aufgenommen. @« lam, wie ju erwarten war, l^ier ju feinem 
grgebni§, aber eine Sonferenj ber X)elegirten wibmete fid^ 
neben ber eigentlichen 9lufgabc bc^ abjufd^lie^enben SSertrag^ 
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itocf) bcr (cic^tcr erreichbaren einer »iffenfc^aftlid^en 2?cr* 
ftänbigung über bie ©runbUnien einer fünftigen rationeßen 
aJiünjpolitif. Unb l^ier crflärte firf| bie überwiegenbe äWel^r^eit 
für bie au^fc^Iic^fic^e ©otbtoä^rnng. 5Rnr ein einziger Staat 
fprad^ fid^ mit Sntftl^iebenl^eit für bie ®ilbertt)ä^rnng an^^ 
.spoüanb nämlic^, meld^e^ a^t Saläre f^jöter mit nnter ben 
crften bnrd^ bie SC^atfac^en eine« beffern belehrt tt)erben foüte. 

®{eid^jeittg tagte bamafö in ^ari^ jener 5(u^f(^n| für 
curopäifcfie ÜJIa^-, ®miä)i^' nnb SWünjbeftimmungen, an^ 
tioefd^em l^ente bie 3Äetercommiffion in befinitiöer ©eftaltnng 
f)eröorgegangen ift* %nd) biefer befannte fi(^ mit einer an 
ginftimmigfeit grenjenben SÄe^r^eit jnr ®otbtt)ä^rung. 

S)ie ^errfc^aft ber ®olbtt)ä^rnng über ba« Slbenblant^ 
njar fo im Greife ber ma^gebenben Slnfic^ten mit 3Äac^t 
tjorbereitet. Die Slnjeic^en i^re^ Stallen« lagen bereite in 
ber 8uft. @ie mii§te einige 3al^re frül^er ober fpäter jnm 
Durc^brnd) fommen» ©^ toax ein ®IM für ©entfd^Ianb^ 
ha^ itjm bie Umftänbc erlaubten, fic^ an bie ©))i^e ber nn- 
öermetbüdien 53en)egnng gu fteüen; votwn au6) üon biefem 
SSortl^eit burc^ bie 3lrt ber Sln^fül^rung n)ieber ettt)a^ foßtc 
eingebüßt n)orben fein, cö bleibt nac^ n)ie öor ein ®(ü(f, ba^ 
lüir ol^ne ÜÄöglic^feit ber Ümfe^r unb — xoa^ man immer 
injujifc^en gefagt ^aben mag — mit ber ©etDiß^eit fd^Ue^üd^er 
Durchführung M bie erften in bie ^Reform eingetreten finb. 



19. 
Sie ^(uiSfii^rnno ber beutfd^ett SKünjreform. 

J)a^ lefetc SBort in aöem Streit um bic ^^t^^öfi^tcit 
getüiffcn §anbeln^ l^abcn bic Sr^atfa(!^en. 31^nen allein 
bleibt bie 3lufgabe üorbel^aften, bie ^njeifter gu toiberlegen 
unb gu befd^ämen, unb fie werben ba^ l^ier um fo fiegrettj^er 
öofibringen, je rafc^er fic bem legten S^tk be« gefe^gebe* 
rifd^en ©ebanfcn^ fic^ nähern» SBar biefem gefefegeberifd^en 
®et)anfen fein ^id tiax öorgejeid^net in ©eftalt ber reinen 
unb öoöen ©olbwöl^rung, fo lonnte bie 5lrt, wie ber SBeg 
ju befreiten, nld^t jmeifetl^aft feim ®ie befte gbfung 
berSlufgabe tag in ber größten ©rfinelligleit. Unb 
gtt)ar mußte biefc SWetl^obe ber Slu^fül^rung nid^t, wie man 
beuten fönnte, au^ ätüdtfic^ten aögemein wettMugen aSer== 
fa^ren^, fonbern in 3lntt)enbung be« innerften 'ißrinci^j«, ju 
bem man fic^ befannte, eingel^alten werben» 

®er bie öoraufge^enbe ©cbanfenentwidfelung öerfolgt ^at, 
wirb fic^ t)on bem tbtn au6gef^3rod^enen ®a^ nad^ wenigen 
Sorten felbft 9?ed^enfc^aft geben. JÖer Uebergang au8 unferer 
alten SBä^rung, wellte t^atfäd^ddf) eine einfädle ©ifberwä^ruuff 
geworben war, in bie einfädle ©olbwäl^rung war nid^t ju be* 

12* 
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tt)crf fteßigen , o^nc ba^ öorübcrgcl^enb beibc SBäl^rungen 
ncbcncinanber bcftanbcn, mit anbern SBortcn: o^nc ba| öor^ 
übcrgcl^cnb IDoppelwä^runfl eintrat Oft aber bie "S^opptU 
to&ijxmQ fc^on an jiäi ein Uebel, fo tt)U(^^ bie ©efal^r biefe« 
Uebeld mä) bebeutenb^ inbem e^ gerabe }u bem {ritif(i^en 
3Koment bed Uebergang« ftd^ gefeßte, tt)ie eine Äranll^eit 
.bo^)pett oerberbtid^ wirb, »eil fie in bie @nttt)icfelung^=' 
periobe eine« Drgani^mu^ fättt. 

©d^on nad^ bem aßtäglid^en ®ange ber üDinge mngte im 
3ttftanbe ber !J)oi)i)et»8l^rung, ber S^cnbcng ber beiben ÜÄetaße 
entfpred^enb, baö ®otb abfliegen, ia^ ©über entwert^et jn^ 
rüdbteiben. 3" ^i^f^ SBirlung be« aßgemeinen ©efefeed 
trat l^ier ber l^eftige 3mpu(«, mtäict bnrci^ ba^ 95orge^en 
beö ÜDetttfdöen Sieic^eö gegeben tourbc^ Unfere ÜRünjreform 
ift uid^t Urfad^e, bag bie ^errfd^aft bed ©ilberd otd ®e(b^ 
metaß felbft gu @nbe gel^t; aber, inbem ftc gnerft öon ber 
einfielt, ba§ biefer tt)eItlöiftorif(!^e Umfd^Iag fid^ öorbereite, 
bie 9ln^ann)enbnng mad^te, mürbe fie Urf ad^e, ba^ berfe(be ber 
gefammten Sßelt ))Iö^Iid^ unb unmiberfteJ^Iid^ gnr @rlenntnig 
lam« ICie fd^on t)orl^er bem ®o(be innemo^nenbe 2:enbeng> 
bem mitregierenben ©über gn meid^en, mngte baburd^ beben^ 
tenb öerftärft »erben. üDa« SSerl^arren be« ©über« in nn^ 
ferm Umlauf, bie t^Iud^t be« @oIbe« n>ar um fo mel^r erleid^^ 
tert, at« ba« ®otb erft neu in bie Slbem be« SSerfe^r« l^inein*» 
geleitet »erben foßte, baö ©Über oon atterö l^er barin f reifte. 
©0 »arb bie fd^äbtid^e 2:enbeng, bie in ber S!)o^))eIh)äl^^ 
rung liegt, öerftärft, bie ©d^äblid^Ieit ber SBirlung burd^ 
bie 8age unöerl^ättnilmägtg gefteigert. ÜDer 5Rad^tl^eiI, »et* 
(^cr bem ®emein»efen »ie oben er»iefen baburc^ bei- 
gebracht »irb, bag ba« l^i)]^er»ert^ige ®elb entfliel^ unb ba« 
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mittbcrttjcrtl^igc jurfldfclcibt, er^ob fic^ l^icr gu ber öcr^fing* 
ni^üoöen ©cbeutung , bag gcrabc ba« Objcct cntflo]^, mittele 
bcffen bie Steuerung ^crgcftcttt »erben foHte, unb ba^ Objiect 
gurüdblieb, in »eld^ent bie alte gu übeminbcnbe SSerfaffuitg 
•rul^tc. 

SBenn tt)ir ju ßingang biefer ©c^rift gefeiten l^aben, baß 
ber ©otbabfluß ber letzten gttei Saläre nic^t burci^ bie Slnfänge 
ber ateid^ögolbttjfil^rung aW ettoaö 5Reueö herbeigeführt korben 
ift; toenn »ir im »eitern SSerlauf gefeiten l^aben, ia^ bei 
ber einfachen ©olbmSl^rung ber ©olbabfluß burd^auö fein 
Uebet ift, fonbern nur eintritt, »enn unb fott)eit bie Ueberein* 
ftimmung ber greife mit bencn ber Sulturmelt e^ forbert, 
fo tt)irb bamit ber @afe nid^t angefochten, ba§ ®oIbabfIuß 
im SJioment, ba bie @ilber»ä^rung burd^ ©olbnjäl^rung 
erfe^t »erben foß, ein Ucbe( fei, 

®o finb »ir an biefer ©teüe, nat^bem »ir alte @tabien 
ber Betrachtung burd^Iaufen, jur Seanttt)ortung ber fjrage 
gelangt, bie »ir un^ ganj gu Anfang geftcHt l^atten: 

Ob bie öffentliche ÜÄeinung öon einem rid|tigcn ober fa(* 
fd^en Snftinct befeelt gemefcn, inbem fie über ben Slbfluß 
unferer neuen {Reit^^golbmüngen fid^ erfdtiredte? ^ 

®anj öerncinenb beantworten fönnen »ir biefe grage 
nid^t, trofe aßem, »a« bi^^er au^einanbergefefet »orben ift, 
Hfö ganj oerfel^rt jiDar muß junäd^ft jiebcr 9Sortt)urf bejeid^net 
»erben, infofern er bie 9teform felbft t)er»ed^felte mit 
bem ©d^aben, ber fie bebrol^te, biefe bafür t)erant»ortIld^ 
mad^tc, baß fie überl^au|3t bebrol^t »erben lonnte, An fid^ 
betrad^tet, fenngeid^net ein fo gemeinter aSor»urf fid^ fdt|on 
öon felbft att ein öoölommener SBibcrf pruc^ ; benn ent»eber 
»ar bie {Reform ein »ünfd^en«»ert]^e« S^^^f ^^«^ ^^^f*^ 
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man ni^t Wagen, ba§ fic bef^Ioffen toorbcn; ober fie xmx 
ni^t tt3ünf^cnött)ertl^ , bann bnrftc man nid^t Wagen, bag fie 
bebrol^t feu ÜDer einzige ri^tlge ©tanbpunft n)ar alfo, ent* 
n)eber gu fagen, bag man bte 9?eform aU etttja« jtoar 
SBünf«f|enött)evtf)eö aber Unerreichbare« nic^t l^ätte öerfuc^en 
foüen, ober ba§ man eö nid^t rid^tig angefangen, um fie 
burd)gufü^ren. 

5luf ben (äinipurf ber Unmögtid^feit ber ©urd)fü^rung 
iDirb bie Slntwort erfolgen burd^ bie SE^atfddie ber ÜDurd)=^ 
fü^rnng. 

Stuf ben (ginttjurf mangelhafter S)ur^fü^rung«metl^obe 
barf man nur eingel^en, nad^bem man mit l^bdifter ©orgfatt 
bie ®^tpierigfeit ber Slufgabe geprüft l&at, bie gu töfen ttjar. 
9?iemal« öieüetd^t l^at ein groger ©taat eine fo lü^ne nnb 
fo grogartige ginanjoperation unternommen, ttJie baö ÜDeutfdje 
9teic^ eö mit biefer 9teform getl^an l^at. ÜDie öietgerü^mte 
unb audi ttJol^Igeleitete Sefd^affung ber franjbfifdien ^liU 
liarben tDar gu unferm ^robtem öergtidien etioa^ Seid^teö, 
weit öiet ßinfa^ere^, ©§ l^at fid| un^ ja bereit« auf ben 
erften 33 lief gegeigt, bag l^ier fogufagen ber bramatif^e ßon* 
flict in ber 5Jlatur ber Slufgabe fetbft lag. 2Son ber ©ifbcr* 
tDä^rung gur ©olbttJä^rung übergel^en, ba« l^ief ni^t« anberc« 
üU ben ßonflict beiber SBä^rungen fetbft l^erauf bef^n)ören, in 
bem unüermeibti^en 9JJoment, ba bie eine gefc^affen werben 
mugte , e^e bie anbere be[eitigt war. liefen SlWoment mög* 
lidift öerWrgen, ^ieg ben Sonflict fetbft auf ba« SDtinimum 
bcö Uebet« gurüdfül^ren. ®o feigen wir bie SJorwürfe, mti)t 
fdjon nic^t mel^r bem ®t\t^, aber nod| ber Slu«fü^rung«^ 
metl^obe gemadjt werben fonnten, öon öornf)erein gu einer 
bfogen Quantität«frage l^erabgebrüdt» ®ang gu öermeiben 
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tt)av bcr ü6(e 9)?oment xn6)t^ uub nur bie gragc bleibt übrig: 
5ft auf beffen 9Scr!ürguitg mit ber ganjen gebotenen ßnergte 
>^ingearbeitet iD'orben? 

©olange nii^t bie 9teirf)^goIbit)ä^rung in i^rem üotten 
^inn Cf. @d|(ugn)ort) öerüinbet ift, lä^t fi^ biefe i^rage 
nidjt cnbg.ültig beantworten, ©olange noc^ ber ge[efetid^e 
SroaiXQ befielet, ©eträge öon nte^r afö 20 SÄarf in ©tücfen 
t)on 1 unb 2 Sl^atern ®i(ber anjunel^men, ift bie 3^i[<J|cn' 
ftrömung nidit übernjunben. gür l^eute lägt fid^ nur feft* 
[teilen, bag früher al^ jum 1. Januar 1876 ber ^eitpuuft 
jur 3nfraftfc^ung beö ganjen ®e[efee^ überl^aupt ni^t eintreten . 
konnte. S)ie öefc^ränfung beö Sanlnotenumlaufö unb bie 
ilKbgli^feit beö ßingreifenö bcr SReic^6bant finb erft ntif 
iiefetn 3Äoment gegebene, unentbel^rlidie ©runbbebingungen 
iVLX gefal^rlofen ©nfefeung ber ©olbja^tung. 

©iefer näiiifte Süiontent ift nun aöerbingö öon ber 
Dteic^öregierung nici^t ergriffen morben. !Doci^ bafür, ba§ 
fie nid^t bi^ ju biefem Sntfd^tug gebiel^, mag fie gemi^tige 
'Oriinbe anrufen, ©ie mag e§ für öorfid^tiger l^aften, erft 
turc^ ftiße ©njiel^ungen öon grober ©ilbermünje fid^ gegen 
bie 5Kögn(^feit eineö gu ftarfen Slnbrangö öon fold^en, bie 
il)X iVLX Slu^ttjedifelung gegen ©olbmünjcn narf) 2lrti!el 9, 
■Slbfa^ 2 beö SDlünsgefefee«*) j)räfentirt luerben f bunten, ju 
fidlem; fie mag burd^ ttjeitere Srl^ebungen bie öiel erörterte 



*) SCrttfer 9, SCbfafe 2 beS SJ^ünggcfc^eS: „55on bcii md^B^ imb 
SanbeSfaffen n>crbcn S^cid^gfllBermünjeit in jcbem ^Betrage in äci^f^^ung 
.genommen. S)er S3unbe«rat^ toirb biejenigen Waffen Bcgeid^nen, ttjeld^e 
Üicid^Sgolbmün^en gegen ©injal^lnng ijon 9?eic^§fi(l6evmün3en in 53e* 
tragen loon minbepen« 200 'SRaxt ober öon ^lidtU unb ^u^fermüfigen 
in Beträgen loon minbeften« 50 SEflaxt auf 55errangen ijeratfolgen.'^' 
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©tveitfrage oibcr bcn iDirfticficn betrag be« nodj umlaufcnbcit 
©ifbcrcouranfö ju töfcn öcrfudien, c^c fic §anb barau tcgt, 
e« auger ßur« gu fc^cn; fic mag enbü^ Slnftanb ne^mcit;. 
ein jiüar bur^ bie Untftänbc angcjeigtc^, ober im SKüng* 
gefefe nic^t tiöMti6) öorgefe^cue^ ^ttjifdjenftobium baburd^ 
gu fdiaffen, bag fic bie grobe ©itbermüuae gtoar ate ßou^- 
rantfilbermünjc auger (Sur^ fefet, aber a{« ©^'cibemünie im 
3Serfe^r läßt, bamit biefetbe bcr nod| nic^t in genügenbem 
Umfange ausgeprägten §Reicf|«fi(bermünae öorübergel&enb at^ 
grgänjung biene» 

Äann unter fold^en Umftänben ein gerechter 35orti)urf 
ni^t barauö genlac^t »erben, bag mit bcr SReic^^toä^rung 
für ben L Sanuar no(i^ nic^t fofort bie JReid^SgoIbtoä^rung 
öerfüubet worben, fo ift bomit bie bringenbfte 2lufforberung 
gu öerbinben, baf biefer ©d^tugftein in mbgtic^ft furger grift 
eingefefet ttjerbe, ßrfolgt bieS, fo bleibt für eine ttjirflid^e 
Sritif fein JRaum. (Sine ^^jjot^etif^c tritif für ben gatt 
unbegrünbeter ©äumnig ju crl^eben, l^ätte felbftöerftSnblid^ 
feinen ®inn, SSielmel&r ift einjuräumen, baf bie SJerfünbung 
ber JReic^ötüäl^tung atö na^er SSorbereitung für bie ^tx6)^oli^ 
tüäl^rung in ber fürjeft mbglid^en grift erfolgt ift 

Slber eine anbere grage ift bie, ob paraüel mit biefer 
formalen SSorbercitung beS befinitiöen Slbfc^IuffeS aud^ bie 
materieüe SSorbercitung in energifcficr SBeife gel^anb^abt 
h)orben ift. §eute lägt fic^ bel^aupten, bag cö gcttjagt 
fein fönnte, fic^ ben ßonfequenjen ber öoücn ©olbtoä^rung 
in ©eftalt ber (ginttJcd^felungSpflid^t ber ©itbcrcourantmünjeit 
ol^ne ttJcitcrcS au^gufefeen. (Ss ift aber gur möglic^ft fd^Ieu^ 
nigen Sefeitigung biefeö öebenfenS eben in ©eftatt rafcfter- 
©ilbcreinjiel^ung ni(3^t baö SBünf^cnSttJcrt^c gefdie^cn, ®e^ 



185 

rabc todl bie Slctiou bcr JHetc^^banf • unb bie ^Jefc^ränfung 
be« 5>iotenumIaufö erft mit bem Saläre 1876 eingitifcn 
lonntcn, mugtc bie 3^if^^i^i^it bcnufet ipcrben, um cinft=^ 
ttjcifen cntipcbcr bcrgcftalt mit bcm ®i(bcr aufjuräumeti, 
ba^ eö im gegebenen SWoment nic^t mel^r alö ein brol^enbe^ 
X ber 25er!ünbung ber ®oIbtt3ä^rung entgegenftanb, ober 
mau mugte auf irgenbeine 933eife bie ^robe barauf ju mad^en 
fuc^en, bog eine folci^e Sinjiel^ung nic^t nöt^ig fei. SBie 
bie 35inge l^eute liegen, fann fein 3Somurf barau« tx^ 
f}oitn ttjerben, bag 9tei(^^n)ä^rung unb SReidj^gotbttJä^rung 
ni«f|t gugleici^ am 1. 3anuar 1876 in Sraft treten. 5lber 
bag bie 5Dinge fo liegen, ift>jiicftt ganj bie ©d^ufb ber Um^ 
ftönbe, fonbern aucft bie ®d|ulb bcö Srrtl^um^, bem man 
\iä) l^ingab, inbem man »eber tl^atföd|lic^ erfannte, bag tt)ir 
üorerft im ©trom ber ©op<)eItt)ä^rung laüiren, noc^ atle^ 
t^at, fonjol um il^m entgegenzuarbeiten, a(« um auö i^m 
]^erau«3ufommen. Da« ^erau^fommen »ar burdj ©ifber*» 
öerfauf gegen ®otb, ba« Sntgegenarbeiten burd^ eine öor»^ 
fid^tigere ^el^anbtung ber fünf SWiüiarben ju erjlelen. 



20. 



SBa^te S3ebeutuuo itnb nötige S3e]^anbluitg hti 

Uebergangdiuftanbed. 

.Slbcr befinben toix unö benn in bcr ADoppetoä^ritng 
tDätirenb ber ^dt bc^ Uebcrgange«? 

®o oft bicfe öel^am^tung auftaud^te, iDurbc i^t gerabc 
öon bcn SSert^cibtgcrn bcr 3Äünjrefornt eine birecte 25er== 
neinnng entgegengefteüt unb gtoar ntit folgenben ©rünbcn. 
3unt erften fann nic^t aU ©oppetoäl^rung ein ®l)ftem 
bejcid^net »erben, in »etdjem bte freie ^rägnng be^ ©itber« 
anfgel^oben ift; gnm jtoeiten ift nadj bem SKün^gefefee (Slr^ 
tilet 9) jeber ©ilbertl^aler gleid^ einer SInttjeifung anf 3 SKarf 
in ®oIb ; er ift nur noc^ äugerli(3^ unb öorübergel^enb ©über, 
in SBal^r^eit unb furo ©efinitiöum ift er ju ®otbe genjorben. 
Seibe SIrgumente ttjaren in il^rem tl^ötf&ditid^en 3nl§alte unan^ 
fec^tbar, i^re ©«fjlugfolgerung fonnte gutreffenb erfc^einen. 
©ie aufgeworfenen 33ebenfen fd^ienen jurücfgettjiefen. Unb 
bennoti^ loaren fie e^ in S3Birfü«f|Icit ni^t, 5Den tl^eoretifc^ 
rid^tigen ©ä^en ftanben reate SSorgänge gegenüber, bereu 
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Sefonbcrl^eit bic SÖirfung bcr SSorau^fefeungcn öou aögemciner 
Statur paralt)ftrte. 9luc^ bte'3Kotit)c jum SlWünagcfc^c gaben 
fid^ einer etttja^ ju optintiftifd^en Slnffaffung l^in, inbem fie 
(®. 9 be^ (Sntwurfö) fagten : e^ fei ,,cin Uebergangöjuftanb 
gcfc^affen, mld)cx in ber SKitte gttJifc^en ber fogenannten 
ÜDoppelttJäl^rung unb ber reinen ©olbttjäl^rung liege". 3n 
bcr SKitte lag ber 3#^^^ ^^^" "^^^^ fonbern fel^r l^art 
nad^ ber ©eite ber Doppelwährung ju. ' 

Da^ erfte SIrguntcnt, bag bie ©itberprögung eingefteßt 
f ei^ uerlor feinen S3Bertl^, »eil bie 3ö^IiJ«fl^baIanj übcrl^aupt 
feinen 3uflug öon WltiaU »erlangte, bie paffiöe ©eite ber äBä^- 
rung auger Function war (f. Stummer 16). ®a iDir leinen 
Ueberfd^ul gu empfangen l^atten, fo lag bie ©efal^r ber ÜDoppel* 
Währung nic^t nad^ ber ©eite ber 33?etaüeinful^r, fonbevn ber 
Slu^ful^r. Slüerbing^ öerl^ütete bie ©perrung ber ©ilbcr- 
präge nod^ großem 3"P^6/ <^öein ba^, toorum e^ fid^ mo* 
mentan l^anbelte; ben ©olbabfluf öerl^üten, fonnte fie nid^t. 

!Da^ jttjeite Slrgument, nömlic^ ba§ jieber beutfd^e 
©itbertl^aler ein ®oIböerfpred|en beö 5D«utfd|en SReidie^ fei, 
befaf feine' Sebeutung für bie 3"^"^!* Q^^i ^^^ ^^ß^ ^^^r 
aber beö^atb für bie ©cgenwart ni^t au^reic^enb. ©ejal^Ien 
l^cigt fofort aal^Ien, ©ejal^ten ift baö gegenttJärtigftc aller 
3eittt)brter; e« gibt futurale Segriffe unb Sejeid^nungen 
für biefe Slction, welche mel^r ober ttjeniger bem ©inne nal^c 
lommen, aber gur öoMen ©edung reid^t teiner au^. Den 
ginwanb ber ÜDoppettoä^rung mit bem ^inttjeife auf bie 
fünftige Sintoec^felung in ®oIb »iberlegen, l^ätte ungefähr 
fo'öiet bebeutet, aU toenn man einen ©olbaten, ber mit 
einem fd^Ie^ten ®tmf}X inö gelb rüdt, bamit berul^igte, 
bag biefe^ nad^ öoHenbetem gelbjuge gegen ein beffereö au^^ 
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getauf (^t toerben foUe. ^ier mein ®ol^n^ toäxit i>a^ tttoa 
f)ü%tn, l^aft bu eine gtitite, bie nur auf 300 ©i^ritte fidler 
trifft; aber gel^c nur getroft gegen bengeinb, ber auf 1000 
©djritte fdjie^t^ benn aber Sal^r unb Xaq beIon;mft bu an^ 
ber faiferlidien ©ettjel^rmanufactur eine SBaffe, bie auf 1200 
©diritte trägt, 35er JIKann l^ftttc fi^wertiti^ bie« Argument tref^ 
f enb gefunben, unb ebenfo tl^Ste ber ®täu6iger be« 9lu«Ianbe«, 
wenn ber beutfdje ©(i^ufbncr i^m einen ©llbert^ater anbieten 
tt)oüte, ntit ber SBef cf|tt)i«f|tigung : bag er in gegebener ^tit iffxx 
bei ben beutfc^en Stei^«^ unb ©taat^laffen »erbe gegen ®otb 
eintauf d^en lönnen. Unb ba ttjir ben 2(u«I8nber ju bejaJ&Ien 
l^atten, fo mugte entf treiben, toa« biefer fagte. %üx bie 
5lction broud^ten toir fertige SBerf jeugc unb feine äntoeifung 
auf fünftige/ !Da$ ©otbftüd bel^auptete baburc^ unge^ 
fc^mälert feinen SSorjug üor beut ©ifber. ®o niu^te nad^ 
beiben ^Rid^tungen l^in bie Uebcrgang^jeit fidj gu einer ^dt 
ber !l)opj)ettt)ä^rung geftalten, trofebem mit ben ric^tigften 
SCl^eorien ba« ©egentl^eil betoiefen »erben fonnte. 

5«ur (Sin SKittet gab e«, ber ft^Sblid^en äSirfung biefe« 
^uftanbe« au« bem SBege ju ge^en. J)iefe« STOittel, »ir 
öcrfügten barüber, e« fd^affte un« bie ^auptfraft jur ©emerf** 
fteüigung be« Uebergange«; »enn ein ^t^Ux begangen 
tourbe, fo beftanb er barin, ba§ ba« SWaß ber äBirfung«* 
fä^igleit biefe« SÄittet« nad^ »njalt unb JDauer überf^äfet 
würbe. Unb ba« »ar »ergei^Ii^, benn bie gange ffielt »urbc 
überrafdjt bon feinem frühen SJerfagen. 

liDie f(^äblic^e SBirlung ber üDoppelmft^rung lonnte ge« 
fperrt »erben burd) bie günftige ©teüung ber 3ö^tung«'^ 
balang (f. 5Wummer 14 unb 16)» ©teid^mie jiüngft bie Sdanl üon 
granfreid^ gegen i^re Keinen 5Roten ru^lg ®otb in Umlauf 
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fefeen lonntc, toeil bcr frangöftfti^c SBciä^fcI auf^ 8(u«(anb fo 
nicbrig ftanb, baf an einen öaarabflug nid)t gu benfen ttjar, 
fo fonnten »ir, toäl^renb unfer beutfd^er SBed^fct fic^ in 
gteidier Sage befanb^ unbebenflic^ unfer ®otb neben bem 
@i(ber in Unitanf bringen» SBir tl^aten bie« auij^ unb 
gerabe geftü^t auf biefen ©tanb be« Sei^fete, 3n biefem 
@tanbe t)erlör))erte fid^ bie ®unft be^ @($i(Ifatö, mlä)C und 
geftattetc, bie SSoraudfe^ungen ber 3D?8gIi(^feit jur !3Durcf|* 
fül^rung ber STOünjreforni gu gewinnen. Seber ©ad^üerftön^ 
bige ntufte t>on ber @igentpmli<i^teit biefer Situation burtj^^ 
brungen fein^ bie tneifteu bezeugten bied auc^ in unjmei« 
beutigen Studbrüden» SHö ber preu^ifti^e glttanjminifter 
gelegentli(i^ ber erften SScrl^anbtungen über bie Sinfül^rung 
t)on 9iei(i^dgoIbntünjen (©i^ung bed 9iei($9taged t)om 
Ih 5«ot)ember 1871) ben 3tt)eiflem an ber Sludfä^rbarlcit 
fiegedgetDi^ entgegenl^ielt^ baf in jenem 9(ugenblide ein beut« 
fd&er 2:^afer bie gefu(i^tefte aüer STOünjen im Sludtanbe fei, 
traf er ben klaget auf ben ftopf» üDiefe Sonfteöation ficfjerte 
und, fo lange fie bauerte, t)or bem Slbftrömen bed 
neuen ©olbed. JDamit tt)ar aber anä) gefagt, bag allein 
unter il^rer ®unft bie ©ad^e gu machen war. Um üom 
Ufer ber ©ilbertoSl^rung gum Ufer ber (SolbtoS^rung 
übergufefeen, mußten wir unüermeibtii!^ eine Strömung 
öon 5Do^3|3eIti)äl^rung bnrt^^iffcn. 3lber toir l^atten im 
niebrigen SBei^felftanbe eine öä^Pißc ^rife, bie üerl^ieß, 
und gtüd(i(^ burc^ bie ®efal^r ber Strömung l^inburc^gu^ 
tragen, »eil pe in entgegengefcfeter SRiditung blied. SlHed 
lam barauf an, and jenfeitige Ufer gu gelangen, e^e 
ber S3Binb umfd^Iug. Unb bicd ift nid^t gcfc^c^cn. ' SBir 
^aben auf bie ilraf t unb Dauer bed günftigen SBinbed nod^ 
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nicl^r gcred^net, a(^ bic 2:^atfad|en rcdjtfcrtigtcn, Die golge 
tt)ivb fein: nic^t ba^ xoix ©d^iffbruc^ tcibeu, aber bag tt)ir 
nur mit Slufttjaub öon etwaö nte^r SKü^c utib Ojjfcrn an^ 
8anb lommeu, aU ju criDarten war. 

@ö fei l^icrbei eingeräumt, ba^ au^ benen, meiere ftct^ 
i^re Stimme erhoben, um öor gu großem ©id&erl^eit^gefül^I gu 
tüarnen unb jur (Site gu treiben, ber Umfdjlag überrafc^enb 
frü^ tanu Sluc^ njer atte ©efa^ren ber fünf SWittiarben 
crlannt ^ätte*), würbe nid^t gettjagt l^aben, fi«f| gu ber Söt^ 
fürc^tung gu öerfteigen^.ba^ öor bem- Slblaufe breier 3a^re 
ber nngel^enerc ©rucf, toetc^en bie 3<^^Iw"8 ^^^ Äriegöent* 
fc^äbigung auf ben Sßec^fetcur^ ausüben mu§te, erfc^bpft 
fein tuürbe. 3n biefem fünfte, fann man ttjo^t fagen, xoax 
bie gange SBeft im felbeii 3rrtl^ume befangen. 3" erMären, 
n)ie biefe ungeheuere Äraft, fo rafc^ aufgebrau(i^t, in il^ren 
©egenfafe umfdjlagen' fonnte, ift ^ier ni(3^t ber Ort. Um 
enblid^ üiel ift bereite barüber gefagt unb gefdjrieben toor* 
ben. ®ünben öon unten famen guSSerfe^en üon oben; nic^t 
gu bergeffen aber ift bie ol^ne 3^^if^^ beträdjtlic^e 5Ra(i^* 
mirfung biet älterer ©ünben, auf bic bereite ^ingewiefen 
tDorben (f. Plummer 9). 

SCBäre ©eutfc^Ianb nid^t tauge öor bem Kriege ber 
©djutbuer be« Slu^tanbe^ getoefen, fo Ratten aüe ©ünben 
ber ©peculation unb bie geinter ber ginango^^erationeu fo. 
raf^ eö nid^t iDieber gum ©(i^ulbner be^ 2lu^tanbeö mad^en 
tonnen, ^abtn bie 2luöf«f|tt)eifu«gen be^ SSerfe^röteben« 



*) (gic^c meine 5(6r;anb(ung : „Xk fünf 2)?i(fiavben'\ in ben 
$ren6ifrf;en 3a]S>i^T6ü(i^ern, 3annavl873, aud^ fejjarat ^erregt (55er(in, 
9tehnev)l 
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baju beigetragen, bie glücflic^e 'Durd^fü^rung imferer 3)Mnj= 
reform einen üßontent lang jn 6eeinträd|tigen, fo l§at bie 
an^gleic^enbe ©ercd^tigfeit be^ „Srad^" anc^ anf biefem 
gelbe ba^ ©feid^gcwid^t ttJicber herbeiführen gel^olfen» ©ie 
mit bem Äa^enjammer not^njenbig üerbnnbene gaftenjeit 
erträgt am leid^teften bie (Sinfd^ränlnng an nmlanfenben 
©elbmittcin, ttjeld^e ni^t^ig ift, um ba^ ®otb feftjul^alten 
bnrrfi ^erabftimmnng be^ SBec^f^fö* 

®anj mit ditä)i Ratten ber 9?eic^^tag unb bie Scitung ber 
9?eicf)^ftnanjen t)on öorn^erein-biefen ©efid^t^punlt auc^ mit 
in i^ren ©etrad^t gejogen» §atte lefetere, iDie gefd^ilbert, 
auc^ bie günftige SBirfnng ber 3Kittiarben auf ben ©taub 
ber 3ö^tuftgöbalanj überfd|äfet unb nic^t aßeö getl^an, tDa^ 
not^ttjenbig ttjar, um biefe Söirfung ju öertängcrn, fo erlannte 
fie bodi tDittig ia^ ©runbgefefe an, ha^ eine ®egentt}irfung 
gegen fdjöblic^en Slbflug öon ©aarmittttn ^ö^erer Slrt in 
ber SJerminberung ber il^nen jum inlänbifd^en @rfafe bie^ 
nenben Umlauf^mittet nieberer 3lrt gegeben fei» ®ie ^att^ 
ganj red^t, wenn fie ju biefer niebern Slrt öor attem bie 
nur in Silber eintööbaren öanfnoten reti^nete, unb fic^ ben 
3?orf erlägen anfd^to^, ttjeld^e in biefem ®inne öom 9teicf)«=^ 
tage ausgingen, nämtic^ ©efeitigung ber Heinften Sloten* 
abfc^nitte, Orbnung bes ©anfmefenS, Slber beftimmt bur^ 
ben öort)in befc^riebenen Srrtl^um, bag feine Sioppelnjäl^rung 
mel^r in Äraft fei, öerfc^mä^te fie, ben ridjtig erfannten 
©runbfafe mit gleicher 'Snergie auf baS grobe ©ilbergelb 
anjunjenben, ®ie fjätte biefen Srrtl^um um fo el^er bur(^^ 
fd^auen muffen, aU bie t)on i^ren 3Äaßnat)men getroffenen, 
53anfnoten fetbft nid^ts anbereS tDaren afö ©ilbermünjen. 
^äitc bas @i(ber eine beffere ©ebeutung gel^abt afö baS 
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^apxtt, fo würbe ia^ ^ubUfurn nic^t öerfc^tt ^a6cn, bie 
<5intt)e(^fctunfl bcr (cfetcmt gegen ©über am ©iä^alter ber 
SdanUn }u begel^ren. !Da^ e^ nii^t gefc^al^^ betpte^^ ba§ 
beibe ©efbai^ten gtetd^ enttoert^et tDaten^ unb fd^on an9 btefem 
@runbc l^ätte man cinfel^en muffen, baß bie SSerminberung 
be« ©Über« cbenfo geboten war »le bie ber 5Roten. 

ßrft mit bem SlugenbUcfe, ba bie Sleid^ögoCbtoä^rung 
i^rcm ganjen ©inne nac^ öerlünbet wirb, l^ört biefe 3ben='* 
tität öon Rapier unb ©über ouf, JDenn nun wirb ®otb 
aüein 3ö|Iwng«initteI, Rapier mn^ mit ®otb eingelöft wer^ 
ben, unb buriä^ biefe SSerpflid^tung, me^r afö burc^ jebe anbere 
9Sorf«f|rift, befdjräntt fi«f| bcr ^anfnotenumlauf öon fctbft 
auf fein rid^tigeö S0iaß* ©in 3^iWcnftabium ber üorl^in 
gefd^i(berten ^rt, wetc^e^ ba9 a(te ©ourantfitber nod^ a(^ 
©d^eibcmUnje im SJerlel^r tiege, fönnte natürlich ni^t in 
©egenwart jebe« beliebigen nod^ im Umtaufe befinblici^en 
Quantum« biefer 3Äünjen eingeriditet werben. üDenn ein 
Ueberfdjuß öon ©djeibemünjcn wirft in feiner Hrt in ber* 
felben SBeife auf ben Slbfluß be« ebtern aWetaH« wie bie 
!5)opt)dw8l^rung. (Sine unterwert^ige ©^eibemiinje ift nur 
geftattet, wenn fie genau in ben ©imenfionen bleibt,, bie 
il^rcr ©eftimmung entf<)red)en. ®cr ®e[ammtbetrag ber 
®ilberf(i^eibemünien ift im Slrtifel 4 beö 3)?ün3gefe^c« mit 
9ie(i^t fci^arf begrenjt.*) 3Benn bie 5Rei4«regierung bie 
©olbwäl^rung ))rocfamirte, el^e fie fo üiet grobe« ©Über 
eingebogen, baß baffelbe gum neugeprägten Äteingefbe 
^injugerec^net unterl^alb bcr im Sfrtifel 4 öorgcfd^riebencn 



*) mif 10 9}?ar! ^cr Äo))f ber S3ei>ör!crung, atfo runb 400 miU, 
maxi 
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®rcngc fiticbc, fo beginge fie no^ feine ®efefee^öer(efeung 
aber fie würbe avL6), wenn beffen für ben aSerfel^r gu üiet 
umliefe, atebatb t)on fetbft gejipungen »erben, biefen gel^t* 
tritt n)teber gut ju matten, ba fie nadj- Slrtif el 9 be^ SDifinj^ 
gefc^eö gejmungen ift, aöe ©ti^eibemünje auf 3SerIangen 
in ®olb umjutoed^feln. SBeil fie bie not^wenbigen Son* 
fequcVijen biefcr 3^<^n9^tcige unntögtic^ öernati^Wffigen barf, 
ntu^ fie in bent Slugenblid, ba fie bie SRei^ögoIbwäl^rung 
öerfünben tt)irb, f^ auc^ mit ben nöt^igen SBiberftanb^Mften 
au^gerüftet l^aben. 

Da« aöju tangfame aSerfal^ren im ©ilbereinjug l^at nod^ 
einen anbern @^aben, gnjar nid^t für ba« organifdjc ®e^ 
beil^en ber SReform, aber für bie ginanjen be« 5Rei(i^e« nad^ 
fid^ gejogen: ber 9Ser(uft an bem nac^ äugen ju öerfaufen* 
ben ©itbermetaö ift- njal^rfd^eintid^ größer getoorben, al« 
not^toenbig n)ar» 3ltterbing« ift e« l^eute nid^t möglich, bud^*^ 
ftfibfic^ 3U bettjeifen, tt)ie toeit roxx bie greife gebrüdtt ptten, 
toenn toir fofort im 3al^re 1872 un« entfd^Ioffen ptten, 
energifd^ einjujieJ^en unb lo« juf plagen ^ aber fel§r öiele« 
fpridjt für bie SSermutl^ung, bag wir beffere greife bebungen 
Rotten aU bie, ttjelc^e un« fünftig erwarten. 3"«*^^^ fprid^t 
an ftd^ bie S^l^atfac^e, ha^ beinal^e im gangen Saläre 1872 
ber ©ifberprei« ftc^ gwifd^en 61 unb 60, im 3a^re 1873 bi« 
5Roöember jwifd^en 60 unb 59, ja fogar bi« gegen Snbe 

1874 nod^ jwif^en 59 unb 58 bctoegt unb erft im Saläre 

1875 feinen grogen 5>iiebergang bi« 55 Va erfal^ren l^at^ 
lefetere« gewig ol^ne 3ßitfd^utb unfere« gerabe bama(« geringen 
Angebot«. S3Sa« unter anberer SJorau^fefeung gefd^el^en 
wäre, ift nic^t gu beWeifen, aber toa^ gefc^el^en ift, entl^äft 
immer einige 5Bewei«fraft. @obann faxten erft im Saufe 
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bcr 3a^re 1873 unb 1874 atte anbcrn Staaten bcu QnU 
fci^Iug, i^r ©ilbcr abjufc^affen ober beffen ^rögung ganj 
ober tl^eiltoeife ju f^jerren. ADrittenö ift bie ^ww^^w^^ ^^^ 
»eftamerüanifdien ©ifberauöbeiite ein neueö factum. 9Kan 
fann freitid^ ber ginanjieitung bc« SRetc^e« nid^t jumut^en, 
ein fofc^eö t^octum öorau^^ufcl^en, aüein man fann i^r gn* 
mnt^en, nac^ bcn ße^ren einer guten ©efc^äftöerfal^rung 
eine an \xä} f^on gefäl^rbete Situation niefit ben unbe!ann* 
ten ©efal^ren ber 3"^"^!* ^^^^ ^^^ unöernteiblid^ Jjrei^ju- 
geben. @ine 9?ertr5ftung auf bie 3"^wnft ift faum jnläffig. 
2Ba^ niemanb lennt, !ann niemanb anrufen. Soweit aber 
2ßa^rf(^einlic^leit auö ®rünben aufzubauen ift, ftel^t fie nid^t 
auf feiten Jener Hoffnung — ganj abgefel^en baüon, ba^ ein 
langes Speculiren mit baarem SWetaü ^'^^f^" to\kt 

@« ift als ®runb gegen bie Singic^ung be« SitberS 
and) angefül^rt ttJorbcn, ba^ bis jur SluSfüHung be^ 9Ser^ 
fel^rS mit bem i^m not^njenbigen SSorratl^ tjon ®otbmünjen 
bie Silbermüngen gerabeju unentbel^rlic^ gewefen n^ären, 
SWan beruft fic^ barauf, ba^ öicier Orten ein 93cbürfni^ 
nad^ fotc^en Sifbermünjen in bringenbfter gorm, mand^mal 
bis jur SJertegen^eit gefteigert, jum 5luSbrucf gefommen. 
ÜDiefeS 93ebürfni§ fonnte in anberer SBeife gcbedt »erben, 
tt)enn bem redfjtjeitigen eintrage auf Sd^affung öon ü)iünj* 
fcfieinen ®el^8r gegeben ttjurbe, n^efcfier in genauer SSorauS^ 
fic^t einerfeits ber ®efal^r ju langfamer Sitb?relnjie^ung, 
anbererfeit^ beS eöentueüen ©ebarfö an Umtaufömittetn, 
eingebracht ttjorben war.*) ÜDiefe 2Rünjf«f|eine, ausgegeben 



*) S)er Eintrag beö SScrfaffer« lautete: „3)er D^citi^^fangler ifl er* 
wä(^tigt, gegen cingegogene @U6eröorrätlS>e , bie nod() nid^t jur S$cr* 
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in SJertretung eingejogencn unb noc^ nid^t öcriauftcn ©Über« * 
ober angcfd^afften unb noc^ ni«f|t jur 5luöprägung gelangten 
®olbe«, Ratten aüc SSortJjeile ber ©ilberntüngc befeffen unb 
beten yia^tfftiU öermieben. ®ie l^ätten ben SSort^cit 6e* 
feffen, verbriefte Slnwcifungen auf ben gleichen ©olbbetrag gu 
fein, ganj tok bie ©ifbermflnjen na«f| 3lrtifel 9 be5 SÄünj^ 
gefefeeö eö finb. @ie ptten aud^ ben SSortl^eit befeffen, im 
Keinem SScrle^re bent öebürfniffe nac^ baarem ®clbe gu 
bienen. ICabei l^ätten fie aber ben 9iacf|t^eif ücrmieben, bie 
redjtgeitige ©ingiel^ung be« ©itber^ ju hemmen, unb fottjcit 
Slbflu^ unferer 9?ei(^0golbmünjcn öor Sinfcfeung ber üoHen 
9tei<f|0golbtt)ö^rung Dom Uebet ttjar, l^ätten fie i^m lein 
ÜWaterial geliefert. 9lber ber SSorfd^Iag, fol^e 2Wüngf«f|eine 
3u mad^en. Hang nad^ oben toie nad| unten fo neu, ba^ er. 
beinal^e burd^au^ mit 33?i^trauen aufgenommen ttjarb. ©etbft 
?ßerfonen, bie fonft mit ber SKaterie öertraut finb, f^redtten 
t)or ber 9Jeu^eit be^ ©ebanlen« gurüdf, unb glaubten il^re 
S3Beiö^eit unb 2:ugenb ben)öl^ren ju muffen, inbem fie öor 
„^aViergelb" n^arnteit, ein Seleg abermals, ttJte. auf biefcm 
®ebiet überaß bie ©efal^r ber 33egrifföüerttjec^felung lauert. 



njertl^ung, ober gegen ©olbtoorrät^c, bie nod^ ni^t gut 9(ii«prägung 
gefommen fmb, 9Jei(]^8milngfd^einc au«guge6cn. 2)iefctben lauten auf 
mmbepcn« 100 TlaxV* (burc^ Unterantrag §ammad^cr im ©inöerftanb^ 
niffe mit bem ?tntragftetter auf bie 53eträge öon 20, 10 unb 5 iWarf 
IjicraTSgefcfet) 7,unb fmb im Verlaufe ber fortfd^reitenbcn 2(u«)?rägungen 
gegen ©olbmünjen eingujiel^en. 2)cr SBetrag ber im Umraufe ibefinb* 
litten aWün^fd^eine muß burd^i bie im SBep^e beö 9lei(^e« befinblic^en 
(S^otb* unb @itberborrätt>c rei(i^lic^ gebedCt fein.'' (Äctenftürfe ber 
©effion i?on 1873, Plummer 49, III, unb S^lummer 55.) ©iel^e beffen 
S&egrünbung unb bie barüber geführten 3$erl()anb(ungen in ber ©ifeung 
be« !Reic^«tage8 öom 26. %pxxi 1873. 

13* 
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ÜDic ginbufee auf ba« noc^ ju ücriauftttbc ©Über ift, 
abgefe^eh Dom ©(i^aben ber SSerjSgerung^ ber einjige 
materielle SSertuft, \x>tlä)tx l^icrbei gu beMagen, ISDer ®otb^ 
abflu^ braute nic^t nur feinen SSerlnft, fonbcrn je^ tagt fid^, 
fo . abf onbertiij^ bied Hingen mag^ mit gutem ditäjt ba^ 
@egent^eit bel^aupten. äBenn ®otb au^geffl^rt teorben ift^ 
um unf ere Salang mit ber f^embe auögugleidien, f o f Önnen 
toix gang getoi^ fein, ba^ in biefem Oolbe ba« üort^eil^af^ 
tefte 3^'^tM"9^^üt^'^ gegeben »ar, lebe« anbere tl^euerer gu 
fte^en gefommen wäre. 5Die aügemeine JRegel be« ®efc^äft^== 
gange« ift üoJIftönbig au^reic^cnb, um un« barüber gu be== 
rul^igen. 3nbem bie JRei^öüertoaltung ®oIb ein^eimfte- gur 
3eit, ate e« noc^ bebgutenb billiger »ar, unb ber beutfd^e 
. §anbel ®oIb au^fül^rte, aU e« bebeutenb im greife geftiegen, 
^at beiber vereinte SEl^ätigfcit ba« geleiftet, roa& ben Inbegriff 
jeber guten Sirtl^fc^aft au^mac^t: too^tfeit einlaufen unb 
treuer »erlaufen. üDie Seute aüerbingö, ttjeldje meinen, eine 
Station buriä^ l^p^e S^^^^^^^^ öor bem Unglürf biüiger 
einlaufe bewahren gu muffen, njerben auc^ gu biefer äuf^ 
faffung ben Äopf fd^üttctn. ®ie Ratten ol^ne 3^^ifel üor^ 
gegogen, bag ßrebitöerl&ngerungen ober ^robuctcnau«fu^r, 
bie un« treuerer gu ftel^en lommen, an ©teile be« ®oIbe« 
getreten ttjären, unb Ratten entfernt ni«f|t gemerlt, bag barin 
ein aWe^raufttJanb an firaft tage, ben fc^Iieitidi bie 5Ration 
fetbft gu tragen l^at. ®o itnb immer fo gel^t e« gu in biefem 
großen Sapitel, ba« ein berül^mter Oelonom überf^reibt: 
„SSßa« man fielet unb n^aö man ni«f|t fie^t!" 

©elbft für bie SSerfSumni^ im fünfte ber SWüngf^einc 
l^aben wir einen guten Xroft, ben nämlid^, bag o^ne ba« 
aufregenbe ©d^aufpiel ber fliel^enben ®otbftü(ie Weber bie 
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©efd^äft^wdt no^ bic Sieid^^regierung bie l^cilfamc SÖarnung 
erl^altcn ptten, ber toir ^offentli^ in ©älbc bie SScrlünbung 
ber öottcn 9?eid^«9olbti)ä^rung ju öcrbanfen l^abcn werben. 
SKcnn bann an bem gongen 3^if^^^fpi^t außer bem ßur^*= 
öerluft am 9teft unfern ©ilberö*) mä)U mel^r gu bellagen 
bleiben toirb al^ ber moraüfd^e ©d^aben, ben bie 3^^^!^^ 
an bem ©elingen eine^ großen ©efetägebuhgötoerlc^ im ®e^ 
fül^I ber aWenfd^en bieffeit^ unb jenfeit^ ber beul^ci^en ©renjen 
angerichtet l^aben, fo erjielen mir bie befte Sln^gleid^ung 
biefe^ ©t^ab'en^, »enn mir nit^t fäumen, ba^ ©anner unferer 
9iefomi frei nnb ganj jn entfalten. 



*) %u^ bic ^rägefojleu unfcrö ®oIbe« ftnb nur gum Xi)tU öcr* 
lorcn, bctin ber ä^^^i i>w^^<^ i>i« ^ritoat^srägung 6eftreitct biefe auö 
ber Xa\ä}t ber ^rii)aten, unb bieje arbeiten nur, trejin fie i^re 9?ed^* 
nung babei finben. 



A 



51W um bie ^üt ber ©ommer^öl^e biefc^ 3al^re^ bic 
beutfd^c SRünjrcfonn ©egenftanb einer beinal^e öer^toeifelten 
©timmung tourbe, gob mir ber 3Sor[afe, le^terc ju belämpfen, 
bie %thtx in bie §anb. 

@^ galt, einen breifad^en S'^td ju erreid^en. 

3unäd^ft angefid^t^ ber offenbar ungenfigenb befeftigten 
Ueberjeugung auf bem SÖege principieüer SSerftänbigung bie 
Slot^wenbigfeit unb SRid^tigleit be^ großen Unternel^men^ 
öoit ®runb au^ nad^sutoeifen. 

©obann Zutrauen in ba^ fd^Iießlid^e ©elingen ^erju* 
fteßen. 

@nb{id| bal^in ju brängeri, baß ba$ Uebergang^ftabium, 
bem bie Beunruhigung entfprungen, möglid^ft rafd^ au^ ber 
SÖSelt gefdiafft toerbe. 

SBä^renb bie Slrbeit i^rem Slbfd^Iuffe na^e rürfte, trat 
in ben äugern 3Sorgängen eine SBenbung ein, mlä)t ben 
nädiften Slnlag ber Slufregung befeitigte. aber fo wenig 
bamit bie bei biefer ©elegen^eit gu 2^age gelommenen innern 
Urfad^en be^ ^VDtiftU öerfd^tounben finb, fo toenig ift bereu 
SÖSieberfel^r auögefcf|Ioffen, fo toenig ift ber proöiforifd^e 3«* 
ftanb, in bem fie tourgelten, überwunben. 
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!Dic' am 22. ©cptcmbcr bicfcö Sa^rc^ für bcn 1. Sanuor 
1876 t)erlünbigte fatferltd^e SSerorbming ^at bte 9}eid^^« 
mä^rungetngefä^rt^ aber ni(!^t bte Stetc^^goIbtDö^rung, 
tDte jptelfad^ fü(f(!^(td| angenommen toirb. 9Rtt gutem 3$or^ 
beba(!^t l^at ber erfte Slrttlet bcö SDMnggefe^e^ öom 9. 3uU 
1873 einen Unterft^teb gefegt gmifd^en 9iei(!^^goIbtt)ä^rung 
unb bloßer 3ieic^^tt)ä^rung. ÜDie te^tere aücin regelt unfere 
ÜKfinjüerf äff ung , fotange ber erfte «bfa^ beö ärtifete 15 
unfereö STOünggefefeeö in firaft ftel^t. !5)erfelbe loutet: 

„9ln ©teile ber SReic^ömflngen finb bei aöen 3^^tungen 
bi^ gur Slußercuröfe^ung anjuncl^men: 1) im gefammten 
Sunbe^gebiete an ©tefle aüer 9?eid^ömüngen bie ®n^ unb 
3ti)eit^alerftu(fe beutfd^en ©eprägeö unter Serec^nung be« 
S^ater^ gu 3 üRarl/' 

Diefe a[u^ercuröfe|ung , meldte nat!^ Strtifel 8 beffetben 
©efefec^ t)om ©unbeöratl^e angeorbnet mirb, ift,biö jetät nod^ 
nid|t erfolgt. 

@rft toenn fic berfünbet toirb, unb ba^ ©itber nid^t 
mel^r alö gleid^bered|tigteö ®elb neben bem ®otbe umläuft, 
erft bann ift ®inn unb Slbfid^t be^ ®efe^e^ in Srfüöung 
gegangen. 

5lber na^ ber SSorf^rift be^ ©efefee^ (Slrtilet 4) foü au^ 
filberne ©d^eibemünge im SSer^ättnig öon 10 üRarl auf ben 
^opf ber 93et)blterung angefertigt hjerben. ©aö ©ebürfnig 
ift mit biefer SSegrengung auf ettoa 400 3)?iüionen 3KarI 
getoiß nid^t gu f)o6) üeranfd^Iagt. Dem gegenüber ift e^ 
SC^atfac^e, bag ^eute erft 130 SRiffionen SWarl in folc^en 
filbernen ©d^eibemüngen ausgeprägt finb. 

SBäre ber ©runbgebanle beö üRünggefefeeS fo auSgu* 
(egen, ba§ bi^ ©olbtoä^rung bei fonftiger 9luSfü^rbar!eit 
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nid^t e^cr inö Scben treten bürfte, ate bi^ il^r baa nöt^igc 
unb tjorgefel^ene Ouantum tjon 9teid^öfilbermünjen jur ©eite 
ftflnbe, fo müßten toir ba« Snbe ber ^rägearbcit abwarten 
unb barüber nod^ 3al^r unb XaQ öerftreid^en fe^en. SUIein 
ber ®eift be^ ®efe^c^ felbft toit^ bie il^m borongegongencn 
(grörterungen ibeifen auf eine 85fung onberer 9lrt l^in. %\ix 
bie alten J^alermün3en fott nämücfi eine ^eriobe eintreten, 
in meld^er fie nicf|t me^r bie ebenbürtigen ©enoffcn- ber 
SReic^ögolbmünjen, aber bennod^ nid^t fammt unb fonberö 
eingebogen fein ttjetben. 3n biefem 3^^^^"^^*^^"^ f^Ken 
fie afe filberne ©d^eibemüuje au^l^elfen, bi^ bie neuen, ©tüde 
in genügenber 3^^^ ^ergefteüt fein hjerben. ÜDamit tolrb 
nicf|t nur ein unter biefem ®cficf|t^punlt ganj unbegrünbeter 
Sluffd^ub erfpart, fonbern e« toirb aucfi ber aWöglidifcit ge* 
bient, beut für bie erfte ^dt toa^rfd^einlirfi me^r afö 400 3Ri^ 
lionen SDiarf. ^ülf^münjen beanfprud^enben SSerlel^re ein 
®elb ju liefern, hjetd^e^ jmar nid^t at^ gleid^bered^tigt mit 
bem ®oIbe aufgenötl^igt, aber bei toec^felfeitigem öelieben 
neben benifelben gebrandet werben fanti, unb jtoar fo, ba§ 
bie Sieinl^eit unb SÖirIfamfeit ber ®oIbtoäl^rung nic^t ge* 
fd^äbigt mirb. 

Um auf biefem abgefürgten unb tjorfi^tigen SBege in bie 
reine ©olbtoäl^rung einjutreteft, bebarf e^ feinet neuen ©e- 
fe^e^, nid^t ber leifeften 2lenberung be^ befte^enben, bem 
SBorte ober bem, ®eifte nad^. 

©er ©unbe^ratl^, toeld^er na^ Slrtifel 8 befugt ift, bie 
SCl^aler außer ßur^ ju fe^en, ift nad^ ben etnfad^ften SRec^t^^ 
regeln auc^ befugt, fie um einen ®rab in i^ren fjunctionen 
l^erabjufefeen, nad^ bem alten ©prud^c: mer ba« ^lu« fann, 
fann ba^ ÜÄtnu«. 9lu^ bie SSorfc^rift be^ Slrtifd 4 wirb bamit 
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ni^t öcrtclt, benn er 6cfttmmt bic aKQftmalgrcnjc üon 
400 PKiüioncn nur für bic neu au^juprSgenbe 9icid^^filber^ 
müngc, nt^t für bcn au« alten unb neuen ©tibermünjen 
jufammengefetäten JBeftanb. @nbtt^ mürbe bie funbamentale 
ginrt^tung, in tottäjtx bie reine ©otbtoäl^rung ru^t, fctbft»« 
rebenb, toit bei ben neuen 9ieid^«filberntünjen, fo bei ben 
il^nen affimitirten alten XfiaUxn in ©eltung treten muffen, 
b. 1^. gemäg Slrtifet 9 be« SKünjgefefee« tt)äre nientanb der* 
pfHditet, X^aler im ©etrage tjon me^r aW 20 SKarf in 
3a§Iung gu nehmen, unb bie Sieid^öfaffe ttjäre öerpfH^tet, 
ieben il^r in STl^atermflnjen angebotenen ©etrag üon 
200 aWarf gegen ®oIb umjuttjed^feln.*) 

9lur ob fie bie folgen biefer tefetern SSerpflid^tung in einem 
gegebenen 3^itpun!te auf fid^ nel^men lann, l^ätte bann bie 
ateid^^regierung nod^ mit fid^ au^gumad^en. ÜDer ^lad^toei«, 
ba§ bie bagtt nötl^igen SSorbereitungen mit aöer erbenflid^en 
änftrengung betrieben ju werben üerbienen, ift eine ber 
toefentlid^ften Slufgaben, »ett^e fid^ biefe ©lätter gefefet l^aben. 

Berlin, Anfang Dctober 1875. 



♦) 2)cr focbcn in @tfcnad& Don ^rofcffor Sfla^t gcmad^tc SJorfd^Iag 
trifft in ber Stbjtd^t mit obigem gufammen, ^at aber ben ^aäfti^titf 
ben Dom @efctj auf 20 Wlaxi begrenzten betrag ber facuUatiDen 
©tlberja^Iung auf 100 Tlaxt gu «rl^öl^en, atfo eine materielle unb 
formelle SJeränberung beö ©efefeeö gu erl^eifd^en, ol^ne beöl^atb ben 
ettoa nod^ gu übertoinbenben ©d^toierigleiten ber unbebingten ®otb* 
ial)imQ9p^x(i)t be« 8?ci(i^e« beffer au6 bem SScge gu gelten. 




^w^ 



®r«(f toott %, ?l. Srod^attö in Sci^Jsig. 
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